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Generelt

Denne arlige rapport om selskabets solvens og finansielle situation er udarbejdet i
overensstemmelse med oplysningskravene i henhold til Kommissionens delegerede forordning
(EU) 2015/35 (Solvens Il), Bekendtgg@relse om rapportering om solvens og finansiel situation for
gruppe 1 forsikringsselskaber og koncerner.

Rapporten omfatter perioden 1. januar — 31. december 2023.

Rapportens formal er at give offentligheden et billede af virksomheden, resultaterne,
ledelsessystemet, risikoprofilen, solvens, samt kapitalforvaltningen.

Det er ledelsens opfattelse, at de offentliggjorte oplysninger, som er indeholdt i rapporten, giver
et retvisende billede af selskabets solvens og finansielle situation pr. 31. december 2023.

Rapporten offentligggres i sin helhed pa selskabets hjemmeside www.storstrom.dk.

Stege, den 26. april 2024


http://www.storstrom.dk/

Sammendrag vedrgrende 2023

Virksomhed og resultater

Storstrgm Forsikring er et regionalt og kundeejet selskab med rgdder tilbage til 1845, og selskabet
streeber efter at vaere det foretrukne forsikringsselskab for beboerne i det gamle Storstrgms Amt.

Ved at kombinere traditionel personlig service med moderne digitale tilpasninger, gnsker
Storstrgm Forsikring at opbygge langsigtede og Isnsomme kundeforhold.

Selskabet gnsker at profilere sig som et lokalt alternativ til de stgrre forsikringsselskaber, med
fokus pa personlig service og tilpasning til det lokale behov. | modsaetning til generiske Igsninger
differentierer Storstrgm Forsikring sig ved at tilbyde en dybere engagerende kundeoplevelse
baseret pa lokalt kendskab.

| en tid med stigende selvbetjening prioriterer Storstrgm Forsikring personlig betjening, samtidig
med at selskabet tilpasser sig digitale forventninger.

Samarbejde med lokale leverandgrer prioriteres, og selskabet straeber efter gkonomisk forsvarlige
Igsninger.

Selskabet tilbyder forsikringer i Region Sjaelland, primeert rettet mod privatpersoner. Relevante
faktorer, sdsom geografisk placering og lokale behov, tages i betragtning ved udviklingen af
forsikringsprodukter og tjenester.

Markedsf@ringen fokuserer pa at fremhave selskabets vaerdier og differentiere sig pa markedet
gennem traditionelle og digitale kanaler. Aktiviteterne tilpasses specifikt til lokalsamfundet og
malgruppernes przeferencer.

Kommunikation med kunder og lokalsamfund sker via en kombination af fysisk og digital
tilstedevaerelse. Denne tilgang sikrer, at alle relevante kommunikationskanaler udnyttes for at na
og engagere malgruppen effektivt.

Selskabet saelger sine forsikringer gennem egne radgivere og kan indga aftaler med agenter.
Denne fleksible distributionsmodel giver mulighed for at na ud til forskellige kundesegmenter pa
en effektiv made.

Selskabet investerer konservativt og har fokus pa risikostyring samt efterlevelse af lovgivning og
branchestandarder. Relevante faktorer, sdsom gkonomiske og regulatoriske forhold, indgar i
investeringsbeslutningerne for at sikre en stabil og baeredygtig forretningsmodel.

Beskyttelse af kundernes data og intern levering af services prioriteres hgjt, mens outsourcing kun
anvendes undtagelsesvist. Dette sikrer, at kundernes fortrolighed og behov for personlig
betjening imgdekommes pa en sikker og palidelig made.

Selskabet stiftede i 2021 datterselskabet Stofo Ejendomme ApS, som i foraret 2021 erhvervede en
ny og vaesentligt stgrre domicilejendom, beliggende pa Farg, umiddelbart ved motorvejsafkgrsel
42. Dette domicil vil i arene fremover skabe grundlag for yderligere ekspansion, og give mulighed
for at tiltreekke kompetente medarbejdere fra en endnu stgrre geografi. Baggrunden for valget af
Farg var desuden en central placering i markedsomradet, samt en unik mulighed for at brande



selskabet som et lokalt forankret selskab, beliggende midt i selskabets navn, beliggende midt i
Storstrgmmen.

Arets resultat

Det samlede resultat efter skat for koncernen viser et underskud pa 22.835 TDKK i 2023.
Underskuddet er sasmmensat af et forsikringsteknisk resultat samt af et investeringsresultat.
Det forsikringstekniske resultat udviser et underskud pa 20.641 TDKK i 2023, og
investeringsresultatet udggr -6.751 TDKK.

Arets resultat anses for ikke tilfredsstillende, uanset at der er nogle vaegtige forklaringer pa dette.

| alt blev der udbetalt 113.846 kroner i erstatninger til selskabets kunder, og skadesprocenten
blev derfor pa 94%, den hgjeste skadesprocent i selskabets historie.

Nggletal i %
1. Erstatningsprocent, brutto 94
2. Omkostningsprocent, brutto 23
3. Nettogenforsikringsprocent 1
4. Combined ratio 118

Koncernresultatet er i 2023 overordnet set pavirket af tre forhold:

1. Steerkt usaedvanlige vejrforhold i selskabets markedsomrade, herunder stormen Pia,
stormflod og tredobbelte skybrudsskader. Lolland, Falster og M@n blev hardere ramt af
disse begivenheder end noget andet sted i landet. Arets resultat er direkte pavirket med
ca. 8.000 TDKK pa grund af dette, og er ligeledes pavirket af en styrkelse af selskabets
IBNR- og IBNER-reserver.

2. Afregnskabet fremgar et aflgbstab pa skader fra tidligere argange, der er blevet dyrere
end forventet. Dette tab udggr: -6.285 TDKK.

3. Paen ordinar inspektion har Finanstilsynet vurderet, at domicilejendommen skal
bogfgres til 12 mio. kr. hvilket er lagt til grund ved vardireguleringen af
domicilejendommen pr. 31. december 2023. Dette har medf@rt en nedskrivning i Stofo
Ejendomme pa 15.799 TDKK. Nedskrivningen af domicilejendommen indgar i
investeringsresultatet.

Om udviklingen i preemieindtaegterne

Selskabet besluttede medio 2023 at foretage et strategiskifte, som er blevet implementeret med
stor kraft og kan karakteriseres som en tilsigtet opbremsning af vaeksten, med sigte pa at
nedbringe savel erhvervelsesomkostninger som det stigende behov for reservehensaettelser.
Forsikringspreemierne og den medfglgende risikopatagelse er saledes holdt i ro i 2023, ligesom
kundebestanden er blevet saneret med fokus pa optimering af Isnsomheden.

Pramieudviklingen
Bruttopraemieindtaegterne er steget til 121.720 TDKK fra 120.867 TDKK i 2022.

Preemieindtaegterne for egen regning, altsa efter at reassuranceomkostningerne er betalt,
landede pa 107.408 TDKK i 2023 imod 110.190 TDKK i 2022. Bruttoudgifterne til genforsikring er
steget svarende til genforsikringsmarkedets generelle stigning.



Praemiearter i TDKK 2023 2022 2021 2020 2019
Bruttopraemieindtaegter 121.720 120.867 96.484 76.083 69.245
Praemieindtaegter f.e.r. 107.408 110.190 86.713 68.399 62.358

Selskabets solvensdaekning, der betegner forholdet mellem kapitalgrundlaget og
solvenskapitalkravet, kan opggres til 1,4 pr. ultimo 2023 mod 1,9 i 2022. Selskabet kan derfor
daekke det opgjorte solvenskapitalkrav 1,4 gange.

Skadesbegivenheder i 2023

Vejrligsskader

| 2023 blev Danmark ramt af det vadeste ar nogensinde, med en rekordhgj nedbgrsmangde pa
965 millimeter, sammenlignet med den gennemsnitlige arlige nedbgr pa 759 millimeter i perioden
1991-2020 ifglge klimanormalen.

Januar og juli brgd begge rekorder for nedbgr, med henholdsvis 124,5 og 140,8 millimeter, hvilket
markerede de mest nedbgrrige maneder, der er malt. Den 3. oktober blev ogsa preeget af det
kraftigste oktober-skybrud, der nogensinde er registreret i Danmark.

En kombination af kraftige regnskyl og stormlavtryk, der medfgrte en stormflod natten til den 21.
oktober, fgrte til betydelige maengder regn. Pa landsplan faldt der 20,2 millimeter regn inden for
48 timer. Disse ekstreme vejrforhold resulterede i oversvgmmelser flere steder i selskabets
markedsomrade. Pa Falster og Mgn konstateredes tredobbelte skybrud, i et omfang som aldrig
tidligere malt.

Det vadeste ar i dansk vejrhistorie er en del af en tendens, der straekker sig over de seneste 50 til
70 ar. Nedbgrsmaengden i Danmark har generelt vaeret stigende siden starten af 1900-tallet, men
siden 1960'erne har der vaeret en markant stigning i den arlige nedbgrsmaengde. | Igbet af de
seneste 25 ar er indtruffet hele syv af de ti vadeste ar, der nogensinde er blevet registreret.

Ulykkesskader

Selskabet har igennem de seneste ar konstateret en gget skadesfrekvens pa ulykkesproduktet,
ligesom antallet af efteranmeldte skader og forhgjelser af tidligere anmeldte skader, er steget
over tid. Som en konsekvens af dette, har selskabet afsat yderligere og passende reserver til at
imgdega denne stigning, ligesom der primo 2024 er gennemfgrt en modsvarende justering af
ulykkestariffen. Det forventes herefter, at ulykkesforretningen er bragt i balance, for de
kommende ar.

Autoskader

Selskabet har pa samme made oplevet en faldende Ignsomhed i autoportefgljen, primaert baseret
pa en gget skadesfrekvens, og derfor udvikledes der i 2023 en helt ny autotarif, hvor en lang
raekke risikofaktorer, blev lagt til grund for praemieberegningen. Portefgljen vil Ipbende blive
omtegnet til den nye tarif, primaert ifm. bilskifte. Afledt af dette er der bade kunder, som vil stige i
pris, og kunder der vil falde i pris, men nettoeffekten vil bidrage yderligere til forgget Isnsomhed i
autoportefgljen og selskabet generelt.



Ledelsessystem

Storstrgm Forsikrings bestyrelse bestar af 7 medlemmer, hvoraf de 6 medlemmer er valgt af
selskabets delegeret forsamling, og den sidste af selskabets medarbejdere. De delegerede bestar
af en kreds af selskabets kunder.

Den samlede bestyrelse fungerer som selskabets revisionsudvalg. Herudover har ledelsen
etableret 4 ngglefunktioner; Intern audit, Compliance, Risikostyring og Aktuar.

Direktionen varetages af administrerende direktgr Per Guldbrandsen, som har besiddet posten
siden 2016.

Risikoprofil

Selskabets forretningsmodel og strategien for perioden fra 2023 frem imod 2028 er en skaerpet
Isnsomhedsstrategi, som i 2023 aflgste en strategi, der byggede pa Isnsom vaekst, stabilitet og
forsigtighed i tilgangen til selskabets kunder, produkter, samarbejdspartnere og medarbejdere.

Bestyrelsen har i vurdering af egen risiko og solvens identificeret selskabets vaesentligste risici
som fglgende:

e  Forsikringsrisici

e Markedsrisici

o Kredit- og modpartsrisici
e Operationelle risici

e (vrige risici

Selskabets mal er at identificere og begraense risici, for pa den made at minimere risikoen for
ungdige tab som fglge af interne og eksterne forhold, sa selskabet kan fortseette sin normale drift
og planlagte strategi.

Risikostyring er forankret i hele organisationen, men i saerdeleshed hos bestyrelsen, direktionen
og i risikostyringsfunktionen, der arbejder aktivt med risikostyring.

Veerdiansaettelse til solvensformal
Selskabets kapitalgrundlag til afdaekning af solvenskapitalkravet bestar af den regnskabsmaessige

egenkapital fratrukket veerdien af immaterielle anlaegsaktiver. Se arsrapport 2023 note 18, side
34,

Kapitalforvaltning og solvens

Selskabets tilgeengelige kapitalgrundlag udgjorde 31. december 2023 69.046 TDKK, mens
solvenskapitalkravet udgjorde 49.312 TDKK. Selskabets kapitalgrundlag deekker dermed
solvenskapitalkravet 1,4 gange. Solvenskapitalkravet udviser et relativ stort fald fra 2022 til 2023,
hvilket primaert skyldes det negative forsikringstekniske resultat grundet historiske vejrligsskader
samt nedskrivningen pa ejendommen.

Selskabet udfgrer hvert kvartal fglsomhedsanalyser, som stresstester selskabets tilgeengelige
kapitalgrundlag op imod det kraevede solvenskapitalkrav. Der har i forbindelse med



felsomhedsanalyserne ikke vaeret scenarier, hvor selskabets solvensdaekningen er naet et kritisk
niveau, som har medfgrt at selskabets kapitalngdplan skulle aktiveres.

Selskabets solvensdaekning er for fgrste gang under 1,5, hvorfor selskabet har en gget fokus pa
styrkelse heraf gennem overskud pa forsikringsdriften. Selskabet forventer for 2024 et mindre
overskud, der sikrer at solvensen fastholdes men hen over strategiperioden (2024-2028)
forventes solvensdaekningen at blive gget til over 1,5 og dermed sikre at selskabet har kapital som
kraevet for at drive forsikringsvirksomheden.



A. Virksomhedsinformationer

A.1. Virksomhed

Moderselskab

Storstrgm Forsikring G/S
Lohmannsvej 8

4780 Stege

CVR nr. 18 77 30 15

Telefon 55 81 11 34
Hjemmeside: www.storstrom.dk
E-mail: post@storstrom.dk

Datterselskab

Stofo Ejendomme ApS
Lohmannsvej 8

4780 Stege
CVRnr.42377473
Telefon 55 81 11 34
E-mail: post@storstrom.dk

Ekstern revisor
PrincewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

CVR-nr. 33771231

Tilsynsmyndighed

Selskabet er et uafhaengigt og gensidigt forsikringsselskab, der i henhold til Lov om Finansiel
Virksomhed er under tilsyn af:

Finanstilsynet

Arhusgade 110

2100 Kgbenhavn @
https://www.finanstilsynet.dk/

Tilknyttede virksomheder
Stofo Ejendomme ApS, stiftet 28. april 2021, ejerandel 100%.

Geografisk omrade og brancher
Selskabet er et uafhaengigt forsikringsselskab, der opfylder forsikringsbehovet for kundegrupper i
selskabets virkeomrade, Region Sjzelland, men med seerlig fokus pa ‘Gammel Storstrgm Amt’.


http://www.storstrom.dk/
mailto:post@storstrom.dk
mailto:post@storstrom.dk
https://www.finanstilsynet.dk/

Det er selskabets mal at tilbyde sine kunder en forsikringsdakning og en service, der hgrer til
markedets bedste, samtidigt med at selskabet opnar et tilfredsstillende afkast af egenkapitalen.

Selskabet antager forsikringer med tilladelse fra Finanstilsynet, inden for rammerne af fglgende
forsikringsklasser:

e 1 -—Ulykke, dog ikke lovpligtig arbejdsskade og erhvervssygdomme,
e 2-—Sygdom,

e 3 —Kaskoforsikring for landkgretgjer,

e 7 —Godstransport (herunder varer, bagage og alt andet gods),

e 8 —Brand og naturkrzefter,

e 9 - Andre skader pa ejendom,

e 10— Ansvarsforsikring for motordrevne landkgretgjer,

e 13 - Almindelig ansvarsforsikring og produktansvarsforsikring,

e 16 — Diverse gkonomiske tab (huslejetab, tab af fortjeneste og flytningsudgifter),
e 17 — Retshjalpsforsikring,

e 18— Assistance.

Pa omrader hvor selskabet ikke har koncession, men hvor selskabets kunder efterspgrger
radgivning og forsikringsdaekning, samarbejder selskabet med partnere der tilbyder relevante
Igsninger, og formidler produkterne for disse imod erlaeggelse af en formidlingsprovision. Fx
lovpligtig arbejdsskadeforsikring, badforsikring, ejerskifteforsikring og lignende. Desuden driver
selskabet investeringsvirksomhed, hvor malet er at investere i aktiver med stabile afkast og lav
risiko, der modsvarer de forsikringsmaessige forpligtelser.

Organisering

Selskabet ledes via en linie- stabsfunktionsopbygning, hvori der er sikret stringent, ledelsesmaessig

funktionsadskillelse i selskabets specialfunktioner: aktuar-, risikostyring-, intern audit- og

compliancefunktion. Dette for at optimere det interne kontrolniveau i videst muligt omfang under

hensyntagen til selskabets stgrrelse og muligheder.

Personalesammensatning
Selskabet understgtter en personalesammensatning, der afspejler den erhvervsaktive del af
befolkningen i Danmark.

Selskabets forventninger til 2024

Der forventes en mindre grad af vaekst i 2024, i niveauet 5% + indeksering. Der budgetteres med
et O resultat for det forsikringstekniske resultat samt et mindre positivt afkast af investeringerne
for 2024.

Selskabet har Ipbende opstillet stress-scenarier, der viser at uanset udviklingen i selskabets

aktiebeholdning, vil solvensen vaere god, og over minimumskravet, og selskabet er saledes solidt.

Udviklingen fglges pa kvartalsbasis, og der tilvejebringes seerlige opggrelser og analyser over
udviklingen i investeringsportefgljen op til hvert ordinsere bestyrelsesmgde.
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Realiseret og budget for perioden 2021-2024

Praemieindtaegter:
Bruttopraemier

Afgivne forsikringspraeemier
Zndring i premiehensattelser

Preemieindtaegter f.e.r.ialt
Forsikringsteknisk rente

Erstatningsudgifter:

Udbetalte erstatninger

Modtaget genforsikringsdaekning

Ai erstatningshensattelser

Airisikomargen

Ai genforsikringsandel af erstatningshensaettelser

Erstatningsudgifter f.e.r. i alt

Forsikringsmeaessige driftsomkostninger:
Erhvervelsesomkostninger
Administrationsomkostninger

Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. i alt
Forsikringsteknisk resultat

Investeringsafkast:

Renteindtaegter og udbytter mv.
Kursreguleringer

Resultat af tilknyttede virksomheder
Adm. omk. ifm. investeringsvirksomhed

Investeringsafkasti alt

Forrentning og kursregulering af forsikringsmaessige
hensaettelser

Investeringsafkast efter forrentning og
kursregulering af forretningsmaessige hensattelser

Andre omkostninger
Andre indtzegter

Resultat fgr skat
Skat

Arets resultat

R2021 R2022 R2023 B2024

TDKK TDKK TDKK TDKK
102.436  122.023  121.657 128.520
-9.771  -10.677  -14.312  -13.723
-5.952 -1.156 63 -675
86.713 110.190 107.408 114.122
-39 1.075 1.116 0
-57.476  -81.380 -98.534  -90.593
8.090 260 8.250 6.861
-5.781  -13.126  -14.488 -816
-464 -278 -824 0
-4.126 6.013 5.017 0
-59.759  -88.511 -100.579 -84.548
-10.508  -13.692  -11.381 -8.751
-15.035 -18.664 -17.668  -20.801
-25.543 -32.356 -29.049  -29.552
1.372 -9.601 -21.104 22
2.683 6.402 3.808 1.898
6.712  -19.073 7.413 0
-331 -577  -15.799 683
-250 -250 -315 -250
8.814  -13.498 -4.894 2.331
39 -1.075 -1.116 0
8.853 -14.574 -6.010 2.331
-500 0 0 0
0 0 0 0
9.725 -24.175 -27.114 2.353
-2.003 5.356 4.280 -612
7.722  -18.819 -22.835 1.741
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A.2. Forsikringsresultater

Selskabets realiserede resultat efter skat udggr -22.835 TDKK i 2023 mod -18.819 TDKK i 2022.
Resultatet betyder at selskabets egenkapital udggr 72.327 TDKK ved regnskabsarets afslutning.

Det forsikringsmaessige resultat udggr -21.104 TDKK i 2023 mod -9.601 TDKK i 2022.

Brancheregnskab for 2023 og 2022 for Storstrgm Forsikring G/S

2023

Bruttopraemier

Bruttopraemieindteegter
Bruttoerstatningsudgifter
Bruttodriftsomkostninger
Resultat af afgiven forretning

Forsikringsteknisk rente f.e.r.

Forsikringsteknisk resultat

Antal erstatninger
Gennemsnitlig erstatning i DKK
Erstatningsfrekvens

2022

Bruttopraemier

Bruttopramieindtaegter
Bruttoerstatningsudgifter
Bruttodriftsomkostninger
Resultat af afgiven forretning

Forsikringsteknisk rente f.e.r.
Forsikringsteknisk resultat
Antal erstatninger

Gennemsnitlig erstatning i DKK

Erstatningsfrekvens

Erstatningsudgifter og reserver
Bruttoerstatningerne udggr 113.846 TDKK i 2023 imod 94.784 TDKK i 2022. Skadesprocenten for
egen regning er saledes steget fra 80% til 94%, hvilket er over budget og derfor ikke

tilfredsstillende.

Brand- og

Brand- og

Motor-

Erstatningsprocenten i 2023 er dog praeget af historiske vejrligsskader der har medfgrt en
yderligere styrkelse af IBNR-reserven.

; Ulykke- Anden
lpspre- Ipspre- koretajs- forsikrin, Forsikrin, Ialt
forsikring forsikring forsikring - g 8
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

42.375 6.515 12916 15.569 7.900 121.657
42.839 5.988 14.070 15.635 7.722 121.720
-43.225 -6.756 -16.914 -19.106 -3.682 -113.846
-10.118 -1.556 -3.084 -3.718 -1.886 -29.049
-248 -58 -119 -136 -213 -1.045
401 80 94 123 69 1.116
-10.351 -2.302 -5.953 -7.200 2.010 -21.104
1.508 109 360 339 442 5.002
19.605 34.450 21.113 24.158 6.164 15.268
13,6 9,3 4,1 3,1 7,5 12,6
49.126 0 1.959 0 14.755 0 15.827 0 5.867 122.023
49.179 0 1.642 0 14,667 0 15.860 0 5.661 120.867
-34.284 0 -4.815 0 -7.993 0 -12.733 0 -4.606 -94.784
-13.026 0 -519 0 -3913 0 -4.197 0 -1.556 -32.356
-1.593 0 -224 0 -371 0 -592 0 -214 -4.404
401 0 60 0 128 0 121 0 61 1.075

678 0 -3.857 0 2519 0 -1.541 0 -654 -9.601
1.542 75 412 393 437 5.248
15.327 77.932 13.414 14.339 8.626 13.516
12,4 7.3 4,1 33 7,0 12,0



Selskabets skadesfrekvens steg marginalt i 2023 hvorimod gns. skadesbelgb er gget bl.a. grundet
fortsat hgje inflationstal i 2023. Arsagerne er beskrevet ovenfor og er imgdegaet ved
praemiestigninger, der er virksomme fra ultimo 2023. Selskabet forventer desuden et fald i
skadefrekvensen i 2023, da frekvensen de seneste par ar var atypisk, og pavirket af de to storme
Malik og Nora i 2022 og de historiske vejrligsskader for 2023. | 2024 budgetteres med en
skadesprocent pa 72.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger

Bruttoomkostningsprocenten udggr knapt 24% i 2023, hvilket er 3 % lavere end i 2022 hvilket var
forventeligt grundet planlagte nedskeeringer, der blev gennemfgrt primo 2023. Der budgetteres
med 23% i omkostningsprocent. Selskabet planlaegger i den kommende strategiperiode at
fastholde omkostningsprocenten pa niveauet 24% i erkendelse af at ny Isnsomhedsstrategi
kraever et vist setup.

Usikkerhed ved indregning og maling

Efter taksation, besigtigelse eller anden ekspertvurdering fastsaettes reserverne altid efter et
bedste sk@n-princip. Der er ingen andringer i den praksis, som selskabet historisk har haft pa
dette omrade.

Udover estimering i forbindelse med den daglige reserveafsattelse beregner selskabet et ekstra
lag reserver efter Chain-Ladder-metoden. Det sakaldte IBNR-tillaag medfgrer, at alle kan veere
sikre pa, at der altid er 'penge nok i kassen’. Selskabet har valgt at forgge IBNR-hensattelserne
meget betydeligt. Dette sker ogsa for at mitigere risiko ift. indtaget af nye kunder i nye omrader.
Selskabets niveau af IBNR-hensaettelser vurderes af selskabets aktuar og ledelse som passende og
betryggende.

Selskabets ansaettelse af skadesreserver, herunder IBNR-hensattelserne, har i gvrigt veeret
gennemgaet internt med selskabets aktuarfunktion og med den tilknyttede ansvarshavende
aktuar.

Afgiven forretning
De i 2023 benyttede reassurancepartnere er blandt verdens ledende reassuranceselskaber, og alle
er minimum A-ratede, hvilket giver en maksimal grad af sikkerhed i en katastrofesituation.

A.3. Investeringsresultater

Investeringsvirksomhed

Selskabets investeringsaktiver er placeret i henhold til den investeringsstrategi og -politik, som
bestyrelsen har vedtaget. Investeringerne udviser et underskud pa 4.894 TDKK i 2023 mod et
underskud pa 13.498 TDKK i 2022. Underskuddet for 2023 skyldes nedskrivningen af
ejendommen.
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Investeringsafkast:

Renteindtaegter og udbytter mv.
Kursreguleringer

Resultat af tilknyttede virksomheder
Adm. omk. ifm. investeringsvirksomhed

Investeringsafkast i alt

2021 2022 2023
TDKK TDKK TDKK
2.683 6.402 3.808
6.712 -19.073 7.413
-331 -577 -15.799
-250 -250 -315
8.814 -13.498 -4.894

Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed er uforandrede i 2023,
2022 o0g 2021, som fglge af et ueendret set up i organisationen.

A.4. Resultater af andre aktiviteter

Under posten andre omkostninger er der tidligere hensat 500 TDKK til et forventet tab

vedrgrende Gefions konkurs og de forpligtelser dette medfgrer i DFIM, der er Dansk Forening for

International Motorkgretgjsforsikring.

A.5. Andre oplysninger

Der er ikke andre vaesentlige oplysninger, der pavirker forsikringsselskabets virksomhed eller

resultater for 2023.
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B. Ledelsessystem

Bestyrelsen vaelges pa generalforsamlingen og bestar af:

e Claus Winther Larsen (Formand)

e Gorm Petersen (naestformand)
e Steen Westerholt Jgrgensen

e Nils Bo Larsen

e Maj-Britt Aslund

e Kurt Nicolaisen
e Jakob Jgrgensen (medarbejdervalgt)

Direktionen er udpeget af bestyrelsen og bestar af:

e Per Guldbrandsen

B.1. Generel oplysning om ledelsessystemet

Organisation

Selskabets organisering er under hensyntagen til selskabets stgrrelse, opbygget med en klar
ledelses- og rapporteringsstruktur, der samtidig tager hensyn til funktionsadskillelse, for at undga
interessekonflikter i de enkelte funktioner.

Organisering Storstrém

Forsikring
. Forsvar:
1. Forsvarslinje Ekstern Revision Bestyrelse
PWC Jorgen Hansen
. 2. Forsvarslinje

@ 3 Forsvarsiinje

Michael B. Thelle
Direktion
Per Guldbrandsen

Vicedirektar
Mark G. Wriedt

Intern Audit
NielsL. Pedersen

Aktuariat
Sverre Lorenzen

Compliance
Mark G. Wriedt

Risiko og kontrol
Mark G. Wriedt

Skade
Gitte Kristensen

Forsikring

Sandi Beyer

Salgog support
PerGuldbrandsen

P II

I

Underwriting Regnskabog IT-udvikling
og udstedelse rapportering NCDC Kommunikation

Kundeteam
Privat

‘Skadebehandlingjf
skadeshandbog

Taksation og
besigtigelse

Investering
Sparinvest

Lonadministrati Helpdesk Human Resources
onadministration Projekt administration

Facility
Management

IT-drift

oo Agenter

Kundeteam
Erhverv

Lonsomhed og
sanering

Lensomhed
og reserver

Kundetilfredshed

Redning og bevaring
og klager

Reassurance Corporate Social

Responsibility (CSR)

IT-kontrol, revision

Produktudvikling
ogsikkerhed

Forretnings,
ogacceptp

Bogferingog
controlling

®
3
2
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Bestyrelsen
Bestyrelsen har det overordnede ansvar for selskabets ledelse, og udstikker selskabets strategi i
form af politikker og retningslinjer for selskabets risikopatagelse og -styring.

Bestyrelsens delegering af opgaver til direktionen sker skriftligt, ligesom rapporteringen om
resultatet og opfyldelse af rammer, sker skriftligt til bestyrelsen. Der rapporteres seedvanligvis om
aktiviteter pa samtlige af selskabets bestyrelsesmgder.

Den samlede bestyrelse besidder de ngdvendige faglige og personlige kompetencer til at:

e Forsta og tilpasse forretningsmodellen under hensyn til de risici, der fglger af valget af
forretningsmodel

e Udfordre og kontrollere den daglige ledelse ud fra mgder og rapporter om den daglige
drift

e Opfatte og forsta de signaler fra omverdenen, der kan gg@re en kursaendring for selskabet
ngdvendigt

Bestyrelsesmedlemmernes viden og kompetencer supplerer hinanden, sa den samlede bestyrelse
opfylder kravene.

Direktion
Direktionen har ansvar for, at selskabet lever op til kravene, der stilles af henholdsvis bestyrelsen
og de offentlige myndigheder.

Derudover, er det direktionens ansvar, at relevante opgaver i selskabet bliver uddelegeret, sa
selskabet styres pa forsvarlig vis. Direktionens delegering af rammer til medarbejderne sker
skriftligt, sa de har klarhed over deres befgjelser, og kan rapportere om brugen af de delegerede
rettigheder.

Revisionsudvalget
Selskabets revisionsudvalg udggres af den samlede bestyrelse i overensstemmelse med kravene i
bekendtggrelse nr. 1219 af 31. august 2022 § 31 (Revisorloven).

Revisionsudvalgets formal/ansvar:

e formalet med revisionsudvalget er at overvage og kontrollere forhold i relation til
regnskabsudarbejdelse, revision og risikostyring i selskabet,

e revisionsudvalgets arbejde udfgres af bestyrelsen med henblik pa at forbedre
beslutninger i bestyrelsen.

e Bestyrelsen kan udfgre anden aktivitet i overensstemmelse med selskabets vedtaegter og
geeldende lovgivning, som bestyrelsen finder ngdvendigt eller hensigtsmaessigt.

Revisionsudvalgets opgaver:

e Orientere sig om resultatet af den lovpligtige revision, herunder
regnskabsafleeggelsesprocessen,

e overvage regnskabsafleeggelsesprocessen og fremsaette henstillinger eller forslag til at
sikre
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integriteten,

e overvage, om virksomhedens interne kontrolsystem, eventuelle interne revision og
risikostyringssystemer fungerer effektivt med hensyn til regnskabsaflaeggelsen i
virksomheden, uden at kraenke dens uafhangighed,

e overvage den lovpligtige revision af arsregnskabet m.v., idet der tages hensyn til
resultatet af
seneste kvalitetskontrol af revisionsvirksomheden,

e kontrollere og overvage revisors uafheengighed i overensstemmelse med §§ 24-24 c samt
artikel 6 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 537-2014 af 16. april 2014
om specifikke krav til revision af virksomheder af interesse for offentligheden og
godkende revisors levering af andre ydelser end revision, jf. artikel 5 i denne forordning,
0g,

e veere ansvarlig for proceduren for udvaelgelse og indstilling af revisor til valg i
overensstemmelse med artikel 16 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
537- 2014 af 16. april 2014 om specifikke krav til revision af virksomheder af interesse for
orffenligheden.

Ngglefunktioner

Risikostyrings-, aktuar-, compliance- og intern audit funktion blev indarbejdet i organisationen i
2016.

Funktionerne har til formal at understgtte den daglige ledelse, gennem en uafhaengig kontrol af
selskabets vurdering af, at risikostyringen samt det interne kontrolsystem er tilstreekkeligt og
effektivt.

Ngglepersonerne for funktionerne er ansatte i selskabet, der sikrer, at opgaverne udfgres og
rapporteres i overensstemmelse med aftaler, politikker og retningslinjer.

Medarbejdere
Selskabets viden er fordelt pa forholdsvis fa ngglepersoner, hvorfor beredskabsplaner ved
personaleafgang er beskrevet i politikker for dette.

Selskabet besidder den fundamentale viden om skadesforsikring, skadesbehandling, reassurance
og

forsikringsregnskab, som er ngdvendig for selskabets daglige drift. Den accelererende udvikling i
forsikringslovgivningen, regler om solvens og erstatningshensattelser, samt udvikling pa it-siden,
er af sa stort et omfang, at selskabet pa disse omrader ggr brug af ekstern bistand i form af
outsourcing aftaler med relevante samarbejdspartnere.

Lonpolitik

Ifglge bekendtggrelse nr. 16 af 4. januar 2019 om Ignpolitik samt oplysningsforpligtelser i
finansielle virksomheder, skal en finansiel virksomhed have en Ignpolitik og en -praksis, der er i
overensstemmelse med, og fremmer en sund og effektiv risikostyring. Selskabets lgnpolitik har til
formal at medvirke til, at selskabets aflgnning af ledelse og ansatte, der har vaesentlig indflydelse
pa selskabets risikoprofil, ikke f@rer til overdreven risikovillig adfaerd. Lenpolitikken skal saledes
medbvirke til, at selskabets ledelse og vaesentlige risikotagere arbejder for at fremme sund og
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effektiv risikostyring i selskabet. Lgnnen skal vaere i overensstemmelse med selskabets
forretningsstrategi, vaerdier og langsigtede mal, herunder en holdbar forretningsmodel.

Fglgende er omfattet af selskabets Ignpolitik:

Selskabets bestyrelse aflgnnes med et fast honorar og er ikke omfattet af nogen form for
incitaments- eller performanceafhangig aflenning. Honorarer fastsaettes pa et niveau, som er
markedskonformt og som afspejler kravene til bestyrelsesmedlemmernes kompetence og
indsats, i lyset af selskabets kompleksitet, arbejdets omfang, og antallet af bestyrelsesmgder.

Selskabets direktgr er ansat pa almindelige ansaettelsesvilkar. Direktgrens Ign bestar af en
fast Ign og pension og er ikke omfattet af nogle former for incitaments- eller
performanceafhangig lgn. Elementerne i direktionens aflgnning fastsaettes med
udgangspunkt i markedspraksis og -niveau, samt i forhold til selskabets specifikke behov. Ud
over den faste Ign og pension oppebarer direktionen fri bil, mobiltelefon og
internetopkobling. | forbindelse med direktgrens fratreedelse tildeles ingen ekstraordinaer
fratraedelsesgodtggrelse. Direktgren er i henhold til sin kontrakt berettiget til Ign i henhold til
kontraktens opsigelsesvarsel.

Selskabets ngglepersoner er i lighed med direktionen ansat pa almindelige ansaettelsesvilkar.
Ngglepersoners lgn bestar af en fast Ign og pension og er ikke omfattet af nogle former for
incitaments- eller performanceafhaengig Ign.

Indholdet af Ignpolitikken offentligggres i naervaerende arsrapport, hvor stgrrelsen af den
samlede aflgnning er offentliggjort i note 5, ligesom Ignpolitikken bliver omtalt i formandens
beretning pa selskabets generalforsamling. Formandens beretning vil indeholde en omtale af
Ignpolitikken og en redeggrelse for aflgnning af bestyrelse og direktgr.

Vederlagspolitikken er vedtaget af selskabets bestyrelse, som har ansvaret for at foretage
eventuelle ngdvendige tilpasninger og foretage fornyet foreleeggelse for generalforsamlingen.
Lonpolitikken skal tages op til revision mindst en gang arligt med henblik pa at tilpasse
Ignpolitikken til selskabets udvikling. Dette skal ske inden selskabets ordinzere
generalforsamling, sa en eventuel &endring kan fremlaegges til godkendelse.

B.2. Egnetheds- og haederlighedskrav

Selskabet vurderer krav til egnethed og haederlighed. Bestyrelsen i selskabet vurderer, at kravene
omfatter fglgende personer:

e Bestyrelsesmedlemmer
e Selskabets direktion

Ngglepersoner

e Ansvarlig for Compliancefunktionen
e Ansvarlig for Risikostyringsfunktionen
e Ansvarlig for Aktuarfunktionen

e Ansvarlig for Intern audit funktionen
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Generelt

Medlemmer af bestyrelsen, direktionen og ngglepersoner i selskabet skal til enhver tid have
tilstraekkelig viden, faglig kompetence og erfaring til at kunne udgve deres hverv eller varetage
deres stilling. Personerne skal til enhver tid have et tilstraekkeligt godt omdgmme og udvise
haderlighed, integritet og uafhaengighed for effektivt at kunne vurdere og anfaegte afggrelser i
forbindelse med ledelsen af selskabet.

Personkredsen ma ikke

e veare palagt eller blive palagt strafansvar for overtraadelse af straffeloven, den finansielle
lovgivning eller anden relevant lovgivning, hvis overtradelsen indebzerer risiko for, at
vedkommende ikke kan varetage sit hverv eller stilling pa betryggende made

e have indgivet begaering om rekonstruktionsbehandling, konkurs eller geeldssanering eller
vaere under rekonstruktionsbehandling, konkursbehandling eller geeldssanering

e pagrund af sin gkonomiske situation eller via et selskab, som vedkommende ejer,
deltager i driften af eller har en vaesentlig indflydelse pa, have pafgrt eller pafgre den
finansielle virksomhed tab eller risiko for tab

e have udvist eller udvise en adfeerd, hvor der er grund til at antage, at vedkommende ikke
vil varetage hvervet eller stillingen pa forsvarlig made

Direktionen sikrer, at de personer som reelt driver selskabet, til enhver tid er egnede og
haderlige jf.

ovenfor. Bestyrelsen modtager dokumentation for direktionens opfglgning og egen overholdelse
af reglerne. Da der ved ansattelsen er foretaget vurderinger af ngglepersonernes faglige niveau,
handler n Igbende fit & proper-vurdering primaert om at sikre at ngglepersonerne har rene
straffeattester, og dokumenterer at have ordnede gkonomiske forhold (tro og love-attester).

Medlemmer af bestyrelse, direktion og ngglepersoner udleverer de relevante oplysninger for
vurderingen i forbindelse med deres indtraeden i de relevante stillinger i selskabet.

Finanstilsynet underrettes om a&ndringer i kredsen af bestyrelsesmedlemmer, direktion og
ngglepersoner, herunder i den situation, hvor en af personerne ikke laengere lever op til
egnethed- og haederlighedsvurderingen.

B.3. Risikostyringssystem, herunder vurdering af egen risiko og solvens

Risikostyringssystemet
Risikostyringssystemet i selskabet er fastlagt i politik og retningslinjer for risikostyring, samt i
politikker og retningslinjer for de underliggende risici.

Politik og retningslinjer for risikostyring definerer malene og rammerne for de processer og
aktiviteter, som er ngdvendige for identifikation og styring af selskabets risici. Politikken
fastlaegger dermed rammen, der sikrer at risici identificeres, males, styres, overvages og
rapporteres hensigtsmaessigt, og i overensstemmelse med selskabets forretningsmodel og
strategi.
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# IDENTIFICERE |-

/ |

VURDERE OG
RAPPORTERE RISIKOSTYRING PRIORITERE
\_.h_ o
—| OVERVAGE [e—
Det kontinuerte risikohjul

Risikostyringssystemet daekker de risici, som indgar i beregningen af solvenskapitalkravet -
forsikringsrisici, markedsrisici, modpartsrisici og operationelle risici - samt gvrige risici, som ikke
kan kvantificeres.

Risikostyringssystemet deekker fglgende omrader:

e  Forsikringsrisici

e Markedsrisici

o Kredit- og modpartsrisici
e Operationelle risici

e (vrige risici

Bestyrelsen har fastlagt politik og retningslinjer, for risikopatagelse inden for hvert omrade.
Direktionen rapporterer Ipbende om udviklingen, og om overholdelsen af risikorammerne.

Risikostyringssystemet overvages af Risikostyringsfunktionen, som tilsvarende inddrages i tilfaelde
af
endringer i forretningsmodellen, eller selskabets strategi.

Risikostyringsfunktionen sikrer overblik over selskabets risici og risikoeksponeringer, for at
vurdere om processerne og styringen er tilstraekkelig. Eventuelle forslag til forbedringer, samt
input til selskabets egen vurdering af risiko, rapporteres til funktionens nggleperson og
direktionen.

Risikostyringsfunktionens organisering
Risikostyringsfunktionen varetages af vicedirektgr og compliance ansvarlig Mark G. Wriedt.

20



Risikoappetit og risikotolerance

Selskabets overordnede risikoappetit, er defineret ud fra st@rrelsen af kapitalgrundlaget i forhold
til Solvenskapitalkravet. Selskabet skal altid have en solvensdaekning pa min. 135 %. Risikoappetit
styres ud fra en enkel forretningsmodel, hvor risikopatagelse sker kontrolleret, og ud fra at
selskabet er fokuseret lokalt, pa markedet for private og sma erhvervsvirksomheder. Til dette har
selskabet en reassurancestrategi, som har vaeret usendret over en arraekke, og med fokus pa
afdaekning af store skader/-begivenheder og/eller aendringer i skadefrekvens.

Selskabets gvrige rammer for risikoappetit og risikopatagelse, er defineret i selskabets politikker
og retningslinjer. Det omfatter i al veesentlighed acceptregler for risikopatagelse af
forsikringsrisiko med reassurancestrategi, samt investeringspolitikken.

Bestyrelsen forestar i samarbejde med direktionen en Igbende vurdering af selskabets risici,
herunder om selskabet besidder tilstraekkelige kompetencer og ressourcer. Pa baggrund af den
Ipbende vurdering, vedtager og ajourfgrer bestyrelsen de relevante politikker og
beredskabsplaner. Bestyrelsen gennemgar arligt alle selskabets risici, og beslutter om der skal
afsaettes kapital til deekning for risici, eller om disse daekkes af andre risikoreduktionsmetoder.

| alle retningslinjer og forretningsgange, tages hensyn til risici for tilsigtede eller utilsigtede fejl, for
etablering af kontroller, eller andre tiltag til risikobegraensning.

Risikokategorier

Styring af Forsikringsrisici

Forsikringsrisici styres gennem indtegningen og kontrol af hensaettelsesrisikoen.
Katastroferisikoen styres ved optagelse af reassurance. | selskabets acceptregler er der fastlagt
kvantitative graenser for, hvilke risici der ma indtegnes, desuden kan der som udgangspunkt kun
indtegnes forsikringer inden for et afgreenset geografisk omrade. Alle forsikringer godkendes
principielt af direktionen, og via direktionens udstukne retningslinjer og acceptregler.
Hensaettelsesrisikoen overvages af aktuarfunktionen, der blandt andet forholder sig til metoder,
kontroller og data, ved opggrelsen af hensattelserne.

Styring af markedsrisici

Bestyrelsen har fastsat en risikoappetit og kvantitative greenser for selskabets investeringsaktiver.
Den

overordnede risikoappetit, er fordelt til kvantitative graenser for, hvor store markedsrisici
selskabet gnsker at patage sig. Der rapporteres Ipbende pa overholdelsen af rammerne,
eventuelle overskridelser rapporteres til ledelsen.

Styring af kreditrisici
Selskabet har kreditrisiko fra fglgende omrader:
e Kunder
e Forsikringsselskaber
e Pengeinstitutter
e Reassurandgrer

Risikoen sgges minimeret gennem samarbejder med reassurandgrer, der har mindst en B+ rating,

samt ved at benytte lokalt velkendte pengeinstitutter. Risikoen spredes ved at bruge flere
genforsikringsselskaber og banker. Selskabet indfgrte i 2016, rammer for den maksimale
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eksponering mod det enkelte pengeinstitut. | forhold til kunder og andre forsikringsselskaber,
spges kreditrisikoen minimeret i forretningsgangene.

Styring af operationelle risici
Der er identificeret fglgende kilder til operationelle risici:

e Interne og eksterne IT-risici
e Fejl og brist i kontroller
e Tab som fglge af uregelmaessigheder og besvigelser

It-risiciene er sggt minimeret, ved at outsource en stor del af dette omrade til eksterne
leverandgrer, samt foretage opfglgning af deres kontroller mv. Risikoen for uregelmaessigheder
spges minimeret ved forretningsgange, systemmaessige begraensninger og taet opfglgning.

@vrige risici, fx lovgivning og konkurrence. Omradet overvages Igbende, med henblik pa
etablering af interne kontroller eller afdeekning ved kapital. Denne risiko kategori omfatter de
risici, der ikke umiddelbart daekkes af standardmodellen, fx risici der endnu ikke er aktuelle,
compliance risici, juridiske eller konkurrencemaessige risici.

Risikoidentifikation

For hver risikokategori identificerer bestyrelsen mere specifikke risici, for at vurdere, om disse
med hensyn til type og starrelse, er indeholdt i den ordinzere opggrelse af solvenskapitalkravet.
Risikoidentifikation understgttes af direktionen og risikostyringsfunktionen. Solvenskapitalkravet
opgares kvartalsmaessigt og rapporteres til bestyrelsen. Denne identifikation opdateres mindst
arligt i forbindelse med vurderingen af egen risiko og kapital (ORSA) eller ved vaesentlige
forandringer i selskabets forretningsmodel.

Risikoovervagning

Risikostyringsfunktionen identificerer, kvantificerer, maler og kontrollerer risikoeksponeringen for
hver type risiko. Dette er indbygget i rapporteringen af rammer, og solvenskapitalkrav til direktion
og bestyrelse.

Risikostyringsfunktionen paser og kontrollerer samtidig, opggrelsen af minimumskapitalkrav,
solvenskapitalkrav samt risiko- og stresstests.

Risikostyringsfunktionen rapporterer pa overholdelse af delegerede risikorammer, fx
investeringsomradet.

Risikostyring

Ngglepersonen for Risikostyringsfunktionen deltager aktivt i udviklingen af risikostrategien, og
sikrer at risikostyringsfunktionen planlaegger, udfgrer og rapporterer, om
risikostyringsfunktionens arbejde.

Ngglepersonen skal derudover sikre, at

e risikostyringsfunktionen i sin rapportering giver direktion og bestyrelse det tilstraekkelige
beslutningsgrundlag

e alle vaesentlige risici i virksomheden identificeres, males, overvages, styres og rapporteres
korrekt
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e risikoeksponeringer i outsourcede funktioner indgar i vurderingen af virksomhedens
samlede risici

e der rapporteres til direktionen, om identificerede potentielt vaesentlige risici, og om andre
specifikke risikoomrader

e direktionen underrettes, hvis en investering medfgrer en betydelig risiko, eller en andring
i risikoprofilen

Ngglepersonen skal i relevant omfang give udtryk for beteenkeligheder, og advare bestyrelsen nar
det er passende, i de tilfaelde hvor specifikke risikoudviklinger pavirker, eller kan pavirke
virksomheden.

Hvis forretningsmodellen eller investeringsstrategien omlaegges vaesentligt, vil
minimumskapitalkravet, solvenskapitalkravet, fglsomheder samt kapitalgrundlaget skulle opggres
og rapporteres til direktion og bestyrelse.

Mindst én gang arligt aflaegger risikostyringsfunktionen rapport til direktion og nggleperson, som
er ansvarlige for arbejdet.

Vurdering af egen risiko og solvenskrav (ORSA)

Processen
Bestyrelsens arbejde med vurderingen af egen risiko, og dermed selskabets ORSA-rapport, foregar
Igbende hen over aret.

Bestyrelsen tilrettelaegger arbejdet, sa alle relevante elementer i vurderingen af egen risiko og
solvenskrav, vurderes, diskuteres og bearbejdes pa bestyrelsesmgder i Ipbet af aret.

Processen tilretteleegges, sa direktion og funktionerne kan besvare spgrgsmal fra bestyrelsen, og
kan komme med besvarelser og dokumentation. Herved sikres, at ORSA-rapporten udtrykker
bestyrelsens vurdering af den samlede risiko, og dertil hgrende solvenskapitalkrav ud fra den
besluttede strategi og forretningsmodel.

Risikostyringsfunktionen sikrer at, der udarbejdes et udkast til ORSA-rapporten, som gennemgas,
diskuteres og tilrettes med bestyrelsens bemaerkninger, inden den godkendes af bestyrelsen i sin
endelige form.

Rapporten indeholder en beskrivelse af forretningsmodellen og risikoprofilen.

Selskabet opggr solvenskapitalkravet efter standardmodellen, og de specifikationer der fremgar af
EU

forordningen, samt af bekendtggrelse om opggrelse af solvenskapitalkravet, ved anvendelse af
standardmodellen.

Risikobegraensende foranstaltninger som primaert omfatter reassurance, fratraekkes i det opgjorte
solvenskapitalkrav, hvor forordningen giver mulighed for det. | processen tages stilling til, om de i
standardmodellen anvendte parametre, er retvisende for selskabets risici. Denne efterprgvning er
foretaget for de forsikringsmaessige risici, og viser anvendelighed af standardmodellen, som en
tilstraekkelig tilneermelse af selskabets faktiske risiko.
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Bestyrelsens vurdering af den gennemfgrte proces for vurdering af egen risiko og
solvens

Ud fra den gennemfgrte proces for vurdering af egen risiko og solvenskapitalkrav, er det
bestyrelsens

opfattelse, at processen har givet grundlag for at konkludere,

e det opgjorte solvenskapitalkrav, har i forbindelse med vedtagelse af kapitalplanen for
2023 frem imod 2028 taget hgjde for de vaesentligste risicis virkning, indenfor de
kommende 12 maneder. Virksomheden overholder solvenskapitalkravet og
minimumskapitalkravet, bade inden for en tidshorisont pa 12 maneder, og i en periode
der mindst svarer til virksomhedens strategiske planlagningsperiode,

e anvendelsen af standardmodellen, efter gennemgang og vurdering af faktiske risici,
afspejler risikoprofilen pa en hensigtsmaessig, og retvisende made. Vurderingen har
omfattet en kvantitativ vurdering af den forsikringsmaessige risiko i forhold til
standardmodellens parametre.

Samspillet mellem kapitalforvaltningen af selskabets egenkapital og risikostyringssystem, er
baseret pa en enkel forretningsmodel. Kapitalgrundlaget bestar af tier 1 kapital, i form af
grundkapital og overfgrte resultater, med vaesentlig overdakning i forhold til
solvenskapitalkravet.

Solvenskapitalkravet udsaettes for en raekke scenariebaserede stgd, sa det eftervises og testes at
selskabet har en kapitalstyrke, der ggr dette til en solid, og kvalificeret lokal forsikringsleverandgr.

B.4. Internt kontrolsystem

Bestyrelsens politik for intern kontrol i selskabet, har som mal at sikre et hensigtsmaessigt og
effektivt
ledelsessystem, der understgtter selskabets enkle forretningsmodel.

Politikken foreskriver

e hensigtsmaessig organisationsstruktur, i forhold til selskabets forretningsmodel og
strategi,

e gennemsigtig organisationsstruktur, sa formidling af information er enkel, med klare
kommandoveje og adskillelse af funktioner, for at understgtte intern kontrol,

o effektive beslutningsprocedurer med klar rapporteringsvej, sa information kommer til de
relevante personer, pa det rette tidspunkt,

e medarbejdere skal have ngdvendig kvalifikation og erfaring til at varetage deres arbejde.
Dette gaelder seerligt for direktion, medarbejdere med nggleviden, eller -funktioner,

e der sker en kontrol af udfgrt arbejde efter ”4-gjne princippet”, for sikring af kvalitet og
undgaelse af interessekonflikt. (De vaesentligste kontroller er opstillet i et kontrolregister,
hvor den ansvarlige for den overordnede kontrol, er selskabets finance controller),

e procedurer og forretningsgange er i videst mulige omfang skriftlige, for at sikre korrekt
forstaelse, og varetagelse af arbejdet, informationssystemer er indrettes sa det sikres, at
data til beslutningstagning eller information af kunder, er fuldstaendige, palidelige, klare,
og relevante,
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e person- eller virksomhedsfglsomme oplysninger og data, behandles med den ngdvendige
forsigtighed og fortrolighed.

e Ovenstdende beskrivelse, er afbalanceret efter proportionalitetsprincippet. Der sgges
undgaet ungdig bureaukratisering, hvor proceskontrol i situationen betragtes som et
grundvilkar. Organisationen er aktuelt ikke stgrre, end at det er muligt for policechef og
skadeschef at vaere taet pa enkeltsagsniveau ift. skadesudbetalinger og underwriting.

Interessekonflikter
Politik for intern kontrol foreskriver, at der for alle vaesentlige omrader etableres
funktionsadskillelse for at undga interessekonflikter.

Hvor det ikke er hensigtsmaessigt eller effektivt, fx hvor det pa grund af et begraenset antal
medarbejdere, er vanskeligt at etablere funktionsadskillelse, tilrettelaegges kompenserende
kontrol for at imgdega denne risiko.

Gennemsigtighed og abenhed om mulige interessekonflikter mindsker risikoen, og muliggar
kontrol, det vil sige at organiseringen skal tilgodese, at:

e der er en personmaessig adskillelse mellem personer, der accepter risici og personer, der
godkender skader

e der er tilsvarende adskillelse mellem personer, der forbereder udbetaling, og personer,
der godkender og frigiver betaling

| de situationer, hvor intern kontrol ikke er tilstraekkelig til imgdegaelse af operationelle risici,
anvendes beredskabsplaner til sikring af risikoafdaekkelse. Dette geelder fx it- drift eller sikring af
genoptagelse af arbejde, hvis der ikke er adgang til selskabets kontorer.

B.5. Intern auditfunktionen

Intern audit varetages af fastansat medarbejder med uddannelse, som cand. polit & Ph. D i finans.
Ngglepersonen foretager den ngdvendige kontrol af diverse funktioners arbejde, og rapporterer
til direktionen.

Intern Auditfunktionen foretager vurderinger af, om det interne kontrolsystem, og andre dele af
ledelsessystemet, er hensigtsmaessige og effektive, ud fra gennemfgrte audits.

Intern Auditfunktionen rapporterer mindst arligt til direktionen, om udfgrt planlaegning og
gennemfgrte auditopgaver. | situationer, hvor kritiske bemaerkninger direkte matte vedrgre
direktionens arbejdsomrader, eller omhandler forhold, hvor direktionens retningslinjer anses for
overtradt, skal den interne audit vurdere, om der er behov for saerskilt rapportering direkte til
bestyrelsen. Dette vil i givet fald fremga af intern audits arlige skriftlige rapport.

B.6. Aktuarfunktionen

Aktuarfunktionen varetages internt i selskabet af en medarbejder/konsulent, der er uddannet
aktuar. Aktuarfunktionen er overordnet ansvarlig for beregning af de forsikringsmaessige
hensaettelser, og aktuarfunktionen er ansvarlig for at sikre datakvalitet, fgre tilsyn med og
koordinere beregningerne af de forsikringsmaessige hensaettelser, samt foresta opggrelse til brug
for selskabets ledelse og risikostyring.
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Rapportering
Mindst en gang arligt aflaegger alle funktioner rapport til direktionen. Ngglepersonen har ansvaret
for rapporteringen.

B.7. Outsourcing

Bestyrelsen traeffer beslutning om outsourcing af vaesentlige eller afggrende aktivitetsomrader,
og vurderer lgbende, om opgavelgsningen sker tilfredsstillende. Bestyrelsen har udstedt
retningslinjer for de kontroller, der skal gennemfgres, inden indgaelse af betydende outsourcing
aftaler, samt de kontroller, der foretages og rapporteres til bestyrelsen, i forbindelse med
leverancen af outsourcing ydelserne.

Selskabet har outsourcet fglgende:

Cortex Consult A/S - It-support, herunder daglig support og drift, service og vedligehold pa
det operative niveau, dvs. selskabets fysiske It-applikationer, som hostes af selskabets
certificerede outsourcingpartner, hvor alle data replikeres dagligt, til en yderligere
lokation i Danmark.

e Sparinvest henholdsvis Formue Fyn - Forvaltning af selskabets investeringsportefglje.

B.8. Andre oplysninger

Det er bestyrelsens og direktionens opfattelse, at selskabets ledelsessystem er fyldestggrende i
forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af de risici, der er forbundet med selskabets
virksomhed.
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C. Risikoprofil

De vaesentligste risici i selskabet, er relateret til forsikringsaktiviteten, samt i forhold til placering
af de likvide midler, som egenkapitalen og forsikringsaktiviteten skaber.

C.1. Forsikringsrisici

Selskabets risikoprofil tager afsaet i de retningslinjer og rammer for risikooptagelse, som
bestyrelsen har vedtaget.

Forsikringsrisikoen kommer fra to kilder

e den fremadrettede risiko, for at selskabet patager risici, hvor preemien viser sig
utilstreekkelig,

e den bagud rettede risiko, for at selskabet ikke har vurderet veerdien af indtrufne skader,
(erstatningshensaettelser) tilstraekkeligt.

For visse risici, gnsker bestyrelsen ikke at selskabet skal baere den fulde risiko, og forsikringer ma
derfor alene accepteres under forudsaetning af risikobegraensning ved hjalp af reassurance.

Bestyrelsen har vedtaget politikker og retningslinjer for risikopatagelse af de forsikringsmaessige
risici. Disse fastleegger selskabets tariffer og tegningspolitikker inden for de enkelte brancher.
Acceptregler er en del af selskabets daglige forretningsgange, for alle medarbejdere.

Prissaetningen af de enkelte produkter, sker pa grundlag af tariffer, der baseres pa statistisk
materiale, erfaring i selskabet, en konkret vurdering af markedssituationen samt
aktuarberegninger.

Selskabets genforsikringskontrakter er opbygget pa en sddan made, at store udsving i
resultatudviklingen udlignes.

Risikokoncentration

Selskabets forsikringsportefglje bestar af privatforsikringer samt forsikringer for sma erhverv. Der
er saledes tale om ensartede risici, med lav eksponering mod enkelte risici.

Bestyrelsen har vurderet, at selskabets vaerst teenkelige katastrofe risiko, er en kraftig storm som
rammer selskabets primaere tegningsomrade.

Selskabet har tegnet genforsikringsaftaler, der daekker denne risiko og andre katastroferisici, sa
enkeltstormbegivenheder samt propertyskader (bygninger og lgs@re) pavirker selskabet med
maksimalt 2.000 TDKK, mens daekningen for andre store skader sikrer at selskabet maksimalt
pavirkes med 1.500 TDKK. For f@rste skade er selvbeholdet dog 4.450 TDKK.

Selskabet har kgbt en kapacitet pa storm, der svarer til en 200 ars begivenhed.

Kumul

Betyder et sammenfald af risici ramt af samme skade. Kumul kan forekomme fx nar flere
forsikringstagere lader sig transportere sammen, eller befinder sig pa samme sted i forbindelse
med en katastrofe. Denne type af risikokoncentration styres, i det omfang det er muligt, men der
vil naturligt kunne forekomme uforudsete situationer.
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Konflagration

Indebaerer at flere risici rammes af en og samme skadebegivenhed. Det kan vaere en stor
eksplosion (som Seest fyrvaerkeriulykken) eller en stgrre brand, som udvikler sig til de
omkringliggende bygninger. Selskabets stgrste koncentration af bygninger findes i postnummer
4780 Stege, og er et 200 meterscenarie (MMC). Denne risiko er afdakket ved reassurance.

Nye produkter, risici eller brancher uden reassurance

Nye produkter, som afstedkommer nye risici, kan medfgre at reassuranceafdakningen, ikke er
tilstraekkelig. | selskabets ”Politik og retningslinjer for produkttilsyn og styring, af udvikling og
godkendelse af nye tjenesteydelser og produkter mv.” bliver de problemer der kan vaere med
hensyn til reassurance, behandlet i en forretningsplan.

Automatisk fornyelse af genforsikring

Genforsikringen daekker, som udgangspunkt én skadebegivenhed. For at imgdega denne risiko
tegner selskabet genforsikring med aftalte genikrafttreedelser (reinstatements) enten i form af
daekning for flere begivenheder eller ved aftalt pris for genikrafttreedelse. Skulle der ske yderligere
skader er muligt at kgbe ekstra genikraftsaettelser, nar deekningen kgbes inden en eventuel skade
opstar.

Risikoreduktion af forsikringsrisikoen

Til imgdegaelse af selskabets forsikringsmaessige risici, er indgaet reassurance kontrakter som
beskytter selskabet mod stgrre tab, som vil kunne betyde, at selskabet ikke er i stand til at leve op
til sine forpligtigelser i henhold til lovgivningen.

Det er selskabets politik, at der kun indgas aftaler med genforsikringsselskaber med rating pa
mindst B+ i henhold til S&P rating system.

C.2. Markedsrisici

Selskabets stgrste risiko er investeringsomradet. Da den langt overvejende del af selskabets
balancesum er placeret i veerdipapirer, kontanter og ejendomme, vil selskabet veere pavirkelig ift.
den generelle gkonomiske udvikling, sasom kursaendringer pa henholdsvis aktier og obligationer,
samt prisniveauet pa fast ejendom.

Pa investeringsomradet har selskabets bestyrelse udarbejdet en politik for investeringsomradet
med retningslinjer med rammer for de investeringskategorier, der gnskes investeret i.
Retningslinjer indeholder mal for investeringsaktivernes sammensaetning i forhold til de samlede
investeringsaktiver, samt et mal for selskabets samlede risikovillighed. Der er indgaet en
samarbejdsaftale med Sparinvest, hvor de af bestyrelsen vedtagne politikker efterleves.
Selskabets politik er at investere i danske bgrsnoterede investeringsforeninger. Investeringer
foretaget gennem investeringsforeninger, medregnes under de respektive underliggende
investeringskategorier og inden for de greenser, som bestyrelsen fastleegger herfor.

Ved investering gennem investeringsforeninger, sikres samtidig spredning af risikoen i forhold til
investering i enkelte papirer.
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C.3. Kreditrisici

Kreditrisikoen opstar, som fglge af risikoen for at modparter ikke kan betale. Selskabet har
kreditrisiko i forhold til:

e kunder

e forsikringsselskaber

e pengeinstitutter

e genforsikringsselskaber

Risikoen styres ved at arbejde med kendte kunder og leverandgrer, samt af at fx
genforsikringsselskaber og banker har en kreditkvalitet, der er fastlagt i bestyrelsens politikker og
retningslinjer for dette.

C.4. Likviditetsrisici

Selskabets investeringsportefglje er, med undtagelse af nogle mindre aktieposter, placeret i ikvide
aktiver, i form af bgrsnoterede investeringsforeninger. Ca. 15 millioner er placeret i aktier i
gennem Formue Fyn.

Selskabet indregner ikke fortjenstmargen, fra fremtidige praemieindtaegter i kapitalgrundlaget. Sa

eventuelle svigt i fremtidig praemie, vil ikke udhule selskabets kapitalgrundlag, ferend der er
mulighed for tilpasninger.

C.5. Operationelle risici

Den operationelle risiko opstar, som fglge af muligheden for fejl i interne processer, menneskelige
fejl eller systemmaessige fejl.

Styring af den operationelle risiko, sker gennem politik og retningslinjer for intern kontrol.
Retningslinjer omfatter krav til organiseringen og reglerne for den interne kontrol i
organisationen.

Den interne kontrol understgttes endvidere af en klar og enkel forretningsmodel, der drives af
erfarne medarbejdere.

C.6. Andre veaesentlige risici

Andre vaesentlige risici daekker primaert over forretningsrisici og konkurrencemaessige risici.

C.7. Andre oplysninger

Der er ingen yderligere oplysninger.
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D. Vaerdianseaettelse til solvensformal

Med virkning fra 1. januar 2016 tradte den aendrede regnskabsbekendtggrelse for
forsikringsselskaber og pensionskasser i kraft.

Regnskabsbekendtggrelsen tillader to metoder for opggrelse af preemiehenszettelser.

Selskabet har valgt at opggre preemiehensaettelserne efter den forenklede metode, hvor

praemiehensattelserne udggr den andel af modtagne og tilgodehavende bruttopreemier, der

svarer til den del af risikoperioden, der forlgber efter balancedagen. Metoden svarer til den hidtil

anvendte metode.

Solvens Il veerdiansaettelsesmetoderne, anses for at veere daekket gennem anvendelsen af

regnskabsbekendtggrelsens regler.

Selskabets vaerdiansaettelse pr. 31. december 2023 er fglgende:

2021

Egenkapital pr. 31. december 2021

2022

Arets resultat

Anden totalindkomst

Totalindkomst, i alt

Egenkapitalbevaegelser i 2022, i alt

Egenkapital pr. 31. december 2022

2023

Arets resultat

Anden totalindkomst

Totalindkomst, i alt

Egenkapitalbevaegelser i 2023, i alt

Egenkapital pr. 31. december 2023

Grundfond Opskrivnings- Overfgrt | alt
henlzaeggelse resultat
TDKK TDKK TDKK TDKK
7.000 2.115 103.681 112.796
0 0 -18.819 -18.819
25 0 25
0 25 -18.819 -18.794
0 25 -18.819 -18.794
7.000 2.140 84.863 94.003
0 -22.834 -22.834
-2.140 3.299 1.159
0 -2.140 -19.535 -21.675
0 -2.140 -19.535 -21.675
7.000 0 65.327 72.327
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D.1. Aktiver

Der er ingen forskel pd den metode for veerdiansaettelse, der anvendes til henholdsvis solvens
formal og regnskabsmaessige formal. Driftsmidler males til forventet markedsveerdi efter
solvensformal.

Finansielle investeringsaktiver der er bgrsnoterede, males til de ved arets afslutning seneste
noterede kurser. Der anvendes handelsdagen til registrering af selskabets finansielle
investeringsaktiver.

@vrige kapitalandele vaerdiansaettes til indre vaerdi pa baggrund af seneste offentliggjort
arsrapport.

Tilgodehavender og mellemvaerender males til skgnnet dagsveerdi ved periodens afslutning,
hvilket svarer til palydende veerdi med fradrag af eventuel nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Ejendommen vaerdianseettes ud fra en vurdering af uafhaengige ejendomsmaeglere efter
afkastmetoden.

D.2. Forsikringsmaessige henseettelser

Ved fastsaettelse af de forsikringsmaessige hensaettelser skal veerdien afspejle det belgb, selskabet
skal betale for at overdrage forsikringsforpligtigelserne til et andet selskab.

Selskabets forsikringsmaessige hensattelser opggres ultimo hvert kvartal, og indsendes til
Finanstilsynet. Lister over skadesreserver udarbejdes og udskrives hver maned.

IBNR-hensattelsen opggres hvert kvartal og indregnes i forbindelse med aflaeggelse af hel- og
halvarsrapporten. Datagrundlaget for beregning af IBNR-hensaettelsen traekkes fra TIA, den
beregnes af selskabet og kontrolleres af aktuarfunktionen.

Ved beregning af forsikringsmaessige hensattelser afsaettes reserver efter bedste skgn, som
udfgres pa baggrund af vurderinger fra fageksperter, fx auto- og bygningstaksatorer, laeger,
tandlaeger og lignende. Hvor der ikke er mulighed for at lave et konkret fagbaseret skgn, anvendes
et statistisk/erfaringsmaessigt estimat.

Ved beregning af belgb, der kan tilbagekraeves i henhold til genforsikringsaftaler, tages hensyn til
forskellen i tidspunktet for tilbagebetalinger og tidspunktet for direkte betalinger, og beregningen
justeres for at tage hensyn til forventede tab som fglge af misligholdelse fra modpartens side.
Justeringen bygger pa en vurdering af sandsynlighed for misligholdelse og det gennemsnitlige tab
som fglge af misligholdelse.

Retningslinjer og forretningsgange sikrer at de data, der benyttes til beregning af de
forsikringsmaessige hensaettelser, er hensigtsmaessige, komplette og ngjagtige, og at det bedste
sk@n og de antagelser, der ligger til grund for beregning af det bedste skgn, regelmaessigt
sammenlignes med hidtidige erfaringer. Hvis der viser sig systematiske forskelle, foretages der
ngdvendige justeringer. Nedenfor er der en oversigt, som viser udvikling i de forsikringsmaessige
henszettelser per solvens branche:
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Almindelig ansvarsforsikring
Anden motorforsikring

Assistance

Brand og andre skader pa ejendom
Diverse gkonomiske tab
Indkomstsikring
Motoransvarsforsikring
Retshjalpsforsikring

Sg¢, luftfart- og transportforsikring

Henszettelse til forsikringskontrakter i alt 2023
Hensattelse til forsikringskontrakter i alt 2022
Henszettelse til forsikringskontrakter i alt 2021

Henszettelse til forsikringskontrakter i alt 2020

Beregningsmodel

Erstatnings-

Henszettelser

Pramie- hensaettelser til forsikrings-
henszettelser incl IBNR og kontrakter
risikomargen ialt
TDKK TDKK TDKK
1.029 2.043 3.072
10.213 857 11.070
583 84 667
14.142 29.711 43.853
317 138 456
3.489 18.629 22.119
2.749 11.213 13.962
37 83 120
72 67 139
32.630 62.827 95.457
32.693 46.902 79.595
31.537 33.338 64.874
25.584 27.082 52.666

Beregningerne af de forsikringsmaessige hensaettelser er baseret pa et best estimate baseret pa
chain-ladder baserede modeller pa homogene risikogrupper.

Der er en naturlig usikkerhed forbundet med opggrelsen, af de forventede udbetalinger til
forsikringsbegivenheder. Denne usikkerhed knytter sig dels til estimeringen af skete men ikke
anmeldte skader, dels til stgrrelsen af de belgb, som selskabet skal betale. Risikoen gges ved
komplekse skader, hvor vurderingen af skadeomfanget kan tage tid, fgr den endelige skade
fastlaegges. Denne usikkerhed vil vaere stgrst for personskader, der er i brancherne,

autoforsikring, ansvar og ulykkesforsikring.

Forsikringsselskabet benytter samme tilgang for alle brancherne, og der er ikke
veerdiansaettelsesmaessige forskelle mellem den regnskabsmaessige veerdi, og den solvensmaessige

vaerdi.
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Genforsikringsandele af hensaettelser
Genforsikringsandele af de forsikringsmaessige hensaettelser udgegr:

Genforsikring

TDKK
Almindelig ansvarsforsikring 0
Anden motorforsikring 208
Assistance 0
Brand og andre skader pa ejendom 14.608
Diverse gkonomiske tab 0
Indkomstsikring 0
Motoransvarsforsikring 1.036
Retshjalpsforsikring 0
S¢, luftfart- og transportforsikring 0
Genforsikringsandele af hensaettelseri alt 2023 15.852
Genforsikringsandele af henszettelseri alt 2022 10.216
Genforsikringsandele af henszettelseri alt 2021 4.202
Genforsikringsandele af henszettelseri alt 2020 8.329

Genforsikringsandele er opgjort ud fra samme principper, som erstatningshensaettelserne. Dvs.
anmeldte skader med tillaeg af en erfaringsmaessigt baseret andel af IBNR-skader, der deekkes af
genforsikringen.

Forsikringsselskabet har ikke special purpose vehicles.

D.3. Andre forpligtelser

Den udskudte skat males efter geeldsmetoden som den skat, realisation af aktiverne og
forpligtelserne til bogf@rte veerdier ved periodens slutning vil udlgse under forudsaetning af de
geeldende beskatningsforhold.

Negativ udskudt skat indregnes i balancen, hvis den med sandsynlighed ma forventes udnyttet i
fremtiden.

Den udskudte skat beregnes med den geeldende skattesats pa 25,2%.



Den udskudte skat beregnes som fglgende:

Hensaettelser

Driftsmidler

Unoterede vaerdipapirer
Immaterielle anlaegsaktiver
Domicilejendomme
Skattemaessigt underskud

Udskudt skat i alt

2021 2022 2023
TDKK TDKK TDKK

-110 -110 -126

-43 -62 -92

1.763 847 0

474 270 95

469 469 0

0 -4.296 -6.641

2.553 -2.882 -6.764

Udover selskabets interne registrering af aktiver til deekning af forsikringsmaessige hensaettelser,

har

selskabet ingen aktiver der er registreret eller pantsat som sikkerhed. Derudover er der ikke

forpligtelser i form af aktuelle eller eventuelle forpligtelser.

D.4. Alternative veerdianseettelsesmetoder

Selskabet benytter alternative veerdiansattelsesmetoder for preemiehensaettelser jf. ovenfor.

D.5. Andre oplysninger

Selskabet benytter ikke overgangsordninger i Solvens Il reglerne.

Der er ikke andre vaesentlige oplysninger omkring veerdiansaettelse til solvensformal.
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E. Kapitalforvaltning

Bestyrelsens politik for kapitalgrundlaget, indeholder retningslinjer for forretningsplanlagning, for
en rullende periode pa fem ar. Planlaegningen viser, for planlaegningsperioden og de
dertilhgrende stress-test og felsomheder, ikke behov for aendringer i den nuvaerende
tilstraekkelige solvensdaekning, eller kvalitet af kapitalgrundlag.

Bestyrelsens kapitalngdplan, der omfatter de helt ekstraordinaere situationer/scenarier, giver
mulighed for anvendelse af kapitalgrundlag i form af ansvarlige lanekapital eller lignende.

E.1. Kapitalgrundlag

Selskabets regnskabsmaessige egenkapital udggr 72.327 TDKK pr. 31. december 2023 mod 94.003
TDKK pr. 31. december 2022. Udviklingen i selskabets regnskabsmaessige egenkapital, skyldes
arets resultat, samt eendring i domicilejendommens omvurderede veerdi, inkl. skattevaerdien
heraf.

Selskabets egenkapital bestar af indbetalt grundfond, opskrivningshenlaeggelse og overfgrt
overskud.

E.2. Solvenskapitalkrav og minimumskapitalkrav

Solvenskapitalkravet opggres i henhold til EIOPA’S standardmodel.

Solvenskapitalkravet er opgjort til 49.312 TDKK i 2023 mod 47.945 TDKK i 2022. Det omfatter de
risici, der er beskrevet under risikooplysninger, i note 22 i selskabets arsrapport. Selve
beregningen er foretaget i det af Finanstilsynet anerkendte program, SolvencyTool.

Selskabets minimumskapitalkrav er opgjort til 29.800 TDKK i 2023 og 27.516 TDKK i 2022.

De underliggende risici omfatter:

2021 2022 2023

TDKK TDKK TDKK
Operationelle risici 3.340 3.661 3.668
Markedsrisici 31.477 26.787 20.641
Modpartsrisici 826 739 5.625
Forsikringsrisici 27.801 34.694 39.866
Diversifikation -15.760 -17.936 -20.488
SCR 47.684 47.945 49.312

Tilgengeligt kapitalgrundlag, der er egenkapitalen fratrukket de udskudte skatteaktiver samt

immaterielle anlagsaktiver, er opgjort til 69.046 i 2023 mod 92.335 i 2022.
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Selskabets solvensdaekning, der er forholdet mellem kapitalgrundlaget og solvenskapitalkravet,

kan opgeres til 1,41 2023 mod 1,9 i 2022. Selskabet kan saledes daekke det opgjorte
solvenskapitalkrav 1,4 gange. Solvensdaekningen for 2021, 2020 og 2019 udgjorde henholdsvis

2,3,2,9 0g 3,1.

Fglsomhedsanalyse og stress test

For at sikre selskabets tilgaengelige kapitalgrundlag, og om tilstraekkeligheden, er der foretaget
felsomhedsanalyser og stress tests. Disse analyser foretages hvert kvartal. Fglgende
felsomhedsanalyse er foretaget ved udgangen af 2023 og de viser pavirkningen pa selskabets

egenkapital:
2021 2022 2023
TDKK TDKK TDKK
Pavirkning af egenkapitalen
Heaendelse:
Rentestigning pa 1,0 pct. point -4.131 -3.263 -3.249
Rentefald pa 1,0 pct. point 4.042 3.291 3.277
Aktiekursfald pa 12 pct. -6.754 -5.266 -2.631
Ejendomsprisfald pa 8 pct. -900 -1.423 -960
Valutakursandringer (VaR 99%) -712 -568 -218
Tab pa modparter pa 8 pct. -3.146 -3.936 -2.244

E.3. Anvendelse af delImodulet for lgbetidsbaserede aktierisici til beregning

af solvenskapitalkravet

Selskabet anvender ikke delmodulet for Igbetidsbaserede aktierisici til beregning af

solvenskapitalkravet.

E.4. Forskelle mellem standardformlen og en intern model

Selskabet anvender ikke en intern model.

E.5. Manglende overholdelse af minimumskapitalkravet og manglende

overholdelse af solvenskapitalkravet

Selskabet har overholdt kapitalkravene i perioden.

E.6. Andre oplysninger

Der er ingen yderligere oplysninger.
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F. Bilag

S02.01.02 - Balance

Aktiver
Goodwill
Udskudte anskaffelsesomkostninger
Immaterielle aktiver
Udskudte skatteaktiver
Pensionsmaessigt overskud
Materielle anlaegsaktiver, som besiddes til eget brug
Investeringer (bortset fra aktiver, der besiddes i forbindelse med
indeksregulerede og unit-linked aftaler)
Ejendomme (bortset fra til eget brug)
Besiddelseri tilknyttede selskaber, herunder kapitalinteresser
Aktier
Aktier — noterede
Aktier — unoterede
Obligationer
Statsobligationer
Erhvervsobligationer
Strukturerede vaerdipapirer
Sikrede vaerdipapirer
Kollektive investeringsinstitutter
Derivater
Indskud, bortset fra likvider
@vrige investeringer
Aktiver, der besiddes i forbindelse med indeksregulerede og unit-linked
aftaler
Ldn, herunderrealkreditlan
Policelan
Lan, herunderrealkreditlan, til fysiske personer
Andre |an, herunder realkreditlan
Belgb, der kan tilbagekraeves i henhold til genforsikringsaftaler fra:
Skadesforsikring og sygeforsikring svarende til skadesforsikring
Skadesforsikring undtagen sygeforsikring
Sygeforsikring svarende til skadesforsikring
Livsforsikring og sygeforsikring svarende til livsforsikring, undtagen
sygeforsikring og indeksreguleret og unit-linked
Sygeforsikring svarende til livsforsikring
Livsforsikring, undtagen sygeforsikring ogindeksreguleret og unit-linked
Livsforsikring, indeksreguleret og unit-linked
Indskud til cedenter
Tilgodehavender fra forsikringer og maglere
Tilgodehavender fra genforsikring
Tilgodehavender (handel, ikke forsikring)
Egne aktier (som besiddes direkte)
Forfaldne belgb vedrgrende kapitalgrundlagselementereller
garantikapital, der erindkaldt, men endnu ikke indbetalt
Likvider
Alle gvrige aktiver, ikke anfgrt andetsteds
Aktiver i alt

R0010
R0020
R0030
R0040
R0050
R0060

R0070

R0080
R0090
R0100
R0O110
R0O120
R0130
R0O140
R0150
R0160
R0O170
R0180
R0190
R0200
R0210
R0220

R0230
R0240
R0250
R0260
R0270
R0280
R0290
R0300

R0310

R0320
R0330
R0340
R0350
R0360
R0370
R0380
R0390

R0400

R0410
R0420
R0500

C0010

)

i

i

i
0

6.763.935

0

145.958

135.220.353

0

13.431.581

28.126.929

20.675.838

7.451.090

o|lo|o|o|o

93.661.844

0

o |o|o

o|lo|o|o

15.846.479

15.846.479

15.846.479

o|lo|o|o| O

2.111.538

1.651.118

1.359.714

0

0

4.648.673

2.347.976

170.095.745
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S02.01.02 - Balance

Forpligtelser
Forsikringsmaessige hensattelser — Skadesforsikring
Forsikringsmaessige hensattelser — Skadesforsikring (undtagen
sygeforsikring)
Forsikringsmaessige hensattelser beregnet under et
Bedste skgn
Risikomargin
Forsikringsmaessige hensattelser — Sygeforsikring (svarende til
skadesforsikring)
Forsikringsmaessige hensattelser beregnet under et
Bedste skgn
Risikomargin
Forsikringsmaessige hensattelser — Livsforsikring (undtagen
indeksreguleret og unit-linked)
Forsikringsmaessige hensattelser — Sygeforsikring (svarende til
livsforsikring)
Forsikringsmaessige hensattelser beregnet under et
Bedste skgn
Risikomargin
Forsikringsmaessige hensattelser — Livsforsikring (undtagen
sygeforsikring og indeksreguleret og unit-linked)
Forsikringsmaessige henszattelser beregnet under et
Bedste skgn
Risikomargin
Forsikringsmaessige hensattelser — Indeksreguleret og unit-linked
Forsikringsmaessige hensattelser beregnet under et
Bedste skgn
Risikomargin
Andre forsikringsmaessige hensaettelser
Eventualforpligtelser
Hensattelser, som ikke er forsikringsmaessige hensettelser
Pensionsforpligtelser
Indskud fra genforsikringsselskaber
Udskudte skatteforpligtelser
Derivater
Geeld til kreditinstitutter
Andre finansielle forpligtelser end geeld til kreditinstitutter
Forpligtelser vedrgrende forsikringer og maeglere
Forpligtelser vedrgrende genforsikring
Forpligtelser (handel, ikke forsikring)
Efterstillet geeld
Efterstillet geeld ikke medregneti basiskapitalgrundlaget
Efterstillet geeld medregneti basiskapitalgrundlaget
Alle gvrige passiver, ikke anfgrt andetsteds
Passiver i alt
Overskydende aktiver i forhold til passiver

R0O510
R0520

R0O530
R0O540
R0O550
R0O560

R0O570
R0O580
R0O590

R0O600

R0610

R0620
R0630
R0640

R0O650

R0O660
R0O670
R0O680
R0O690
R0O700
R0O710
R0O720
R0O730
R0O740
R0O750
R0O760
R0O770
R0O780
R0O790
R0O800
R0810
R0820
R0O830
R0840
R0O850
R0860
R0870
R0O880
R0OS00
R1000

95.457.468

73.338.967

0

70.635.684

2.703.283

22.118.501

0

21.116.836

1.001.665

0

0

o|o|o|o|Oo|O|O

[

0

500.000

o|o|o|o|Oo|Oo|Oo|Oo|Oo|Oo|Oo|O

5.093.121

101.050.588

69.045.156
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$05.01.02 - Praemier, erstatningsudgifter og omkostninger

Tegnede praemier

Brutto — Direkte virksomhed
Brutto — Accepteret proportional genforsikring
Brutto — Accepteret ikkeproportional genforsikring

Genforsikringsandel
Netto
Praemieindtaegter

Brutto — Direkte virksomhed
Brutto — Accepteret proportional genforsikring
Brutto — Accepteret ikkeproportional genforsikring

Forsikring vedrgrende

Forsikring vedrgrende

udgifter til indkomstsikring Arbejdsskadeforsikring | Motoransvarsforsikring | Anden motorforsikring
legebehandling
0010 0020 0030 0040 €0050
RO110 [ o] 15.542.717] o] 11.730.232] 37.350.246|
R0120 0 0 0 0 0
RO130 1 77 a7
0140 0 1.858.576 0 1.632.965 3.706.980
R0200 | of 13.684.141] of 10.097.267] 33.643.266|
R0210 | o] 15.550.696] o] 11.736.254] 37.369.421]

R0220 0 0 0 0 0
RO230 | i)

Genforsikringsandel R0240 0 1.858.576 0 1.632.965 3.706.980
Netto RO300 | of 13.692.121] of 10.103.289 33.662.441|
Erstatningsudgifter

Brutto — Direkte virksomhed R0310 | o] 15.576.856] o] 10.759.202] 29.493.065|
Brutto — Accepteret proportional genforsikring R0320 0 0 0 0 0
Bruno—Accep::retikkzpr:pomonalggenforsikrins * om0 WMMWMMWMMWMMWMM
Genforsikringsandel R0340 0 1.815.238 0 1.253.816 3.436.953
Netto ) R0400 0 13.761.618 0 9.505.386 26.056.112
Ombkostninger R0O550 0 3.711.246 0 2.800.911 8.918.386

Administrationsomkostninger
Brutto — Direkte virksomhed R0610 [ o] 3.711.246] o] 2.800.911] 8.918.386|
Brutto — Accepteret proportional genforsikringR0620 0 0 0 0 0
Brutto — Accegteret ipkkepproporti ognal genforsiI RO630 WMWWMMWMMWMMWMM
Genforsikringsandel R0640 0 0 0 0 0
Netto ’ R0O700 | of 3.711.246| of 2.800.911] 8.918.386|
trz:‘;;iﬁzg;:ig Brandp;ge?en:(;z;kader ans/?/LT;::r::Lgring Retshjeelpsforsikring Assistance Diverse gkonomiske tab

0060 0070 0080 0100 0110 0120
Tegnede praemier
Brutto — Direkte virksomhed RO110 [ 294.065] 48.952.517] 4.052.112 120.261] 2.376.199] 1.238.194]
Brutto — Accepteret proportional genforsikring R0120 0| 0 0, 0 0 0
Brutto — Accepteret ikkeproportional genforsikring

Ro0
R0140 . .194. 316, . .
R0200 |

Genforsikringsandel
Netto
Praemieindtaegter

1.238.194]

261.379] 44.757.850| 1.735.142| 95.252| 1.832.507]

Brutto — Direkte virksomhed R0210 | 294.216] 48.977.649] 4.054.192] 120.323] 2.377.419] 1.238.830]
Brutto — Accepteret proportional genforsikring R0220 0 0 0 0 0 0
Brutto — Accepteret ikkeproportional genforsikring  R0230

R0240
RO300 |

Genforsikringsandel
Netto
'Erstatningsudgiﬂer
Brutto — Direkte virksomhed

261.530] 44.782.982| 1.737.223] 95.314] 1.833.727| 1.238.830|

RO310 [ 126.757] 54.438.422] 777.411] 179.010] 2.495.602] o]

Brutto — Accepteret proportional genforsikring R0320 0 0 0 0 0

Brutto — Accepteret ikkeproportional genforsikring  R0330
Genforsikringsandel R340 14.772 6.343.942 90.595 20.861 290.823 0
Netto R0400 111.986 48.094.479 686.816) 158.150 2.204.779 0
Omkostninger RO550 70216 11.688.743 967.552 28.716 567.382 295,652
Administrationsomkostninger
Brutto — Direkte virksomhed RO610 [ 70.216] 11.688.743] 967.552] 28.716] 567.382] 295.652|

Brutto — Accepteret proportional genforsikrin;R0620 0| 0 0. 0 0 0
Brut;o —kAcceZteret‘ipkk:propartiognal genforsi’ R0630 1
Genforsikringsande R0640 0 0 0 0 0 0
Netto RO700 | 70.216] 11.688.743| 967.552| 28.716] 567.382]

295.652|

39



$17.01.02 - Forsikringsmaessige hensaettelser

o

FDr.Sikring veérwrende Motoransvarsforsikring Anden motorforsikring Sw-,luhfansv- o_g Brand Oga_"drESkaderpé
indkomstsikring transportforsikring ejendom
0030 0050 0060 0070 €0080
Forsikringsmaessige henszttelser beregnet under et RO010 0 0 0 0 0
Direkte virksomhed R0020 0 [ 0 0 0
Accepteret proportional genforsikring RO030 0 0| 0 0 0
Accepteret ikkeproportional genforsikring R0040
Samlet belgb, der kan ti
i efter justeringen for f tab som falge af modpartens misligholdelse i R0050
forbi med forsikri 7 0 0 0 0 0
Forsikringsmaessige henszettelser beregnet som summen af bedste skgn og risikomarginen
Bedste skgn
Preemiehenszttelser
Brutto — I alt RO060 3.489.071 2.748.698 10.212.908 71.518] 14.141.994
Brutto — Direkte virksomhed RO070 3.489.071 2.748.698 10.212.908 71.518] 14.141.994
Brutto — Accepteret proportional genforsikring RO080 0 [ 0 0 0
Brutto — Accepteret ikkeproportional genforsikring RO090
Samlet belgb, der kan RO100 0 0 0 0 0
i inden justeringen for f
Belob, der kan tilbagekraves i henhold til genforsikring (undtagen fra SPV'er o
og finite reinsurance) inden justeringen for forventede tab 0 0 0 0 0
Belgb, der kan tilbagekraeves fra SPV'er, inden justering for forventede tab R0120 0 [ 0 0 0
Belob, der kan tilbagekraves i henhold til finite reinsurance, inden justering
for forventede tab 0 0 0 0 0
Samlet belgb, der kan ti
reinsurance, efter justering for forventede tab som falge af Ro140 Y Y 9 0 Y
Bedste nettoskgn over premiehenszttelser RO150 3.489.071 2.748.698 10.212.908! 71.518] 14.141.994
Erstatningshenszettelser
Brutto — [ alt RO160 17.627.765 10.615.650 336.744 60.930) 28.335.149
Gross discounted Best Estimate Claims Provisions for claim events occurred o0 o0
during the current financial year [Only for ECB reporting] 0 0 0 0 0
Brutto — Direkte virksomhed RO170 17.627.765 10.615.650. 336.744 60.930 28.335.149
Brutto — Accepteret proportional genforsikring RO180 0 0 0 0 0
Brutto — Accepteret ikkeproportional genforsikring R0 A
Samlet belgb, der kan R0200 0 1.256.406 0 0 14.595.698
i e inden justeringen for f
Belob, der kan tilbagekraves i henhold til genforsikring (undtagen fra SPV'er o
og finite reinsurance) inden justeringen for forventede tab 0 1.256.406 0 0 14.595.698
Belgb, der kan tilbagekraeves fra SPV'er, inden justering for forventede tab R0220 0 0 0 0 0
Belob, der kan tilbagekraves i henhold til finite reinsurance, inden justering o
for forventede tab 0 0 0 0 0
samiet belgb, der kon til R0240 0 1.256.098 0 0 14.590.381
reinsurance, efter justering for forventede tab som folge af
Bedste over i RO250 17.627.765 9.359.552 336.744 60.930) 13.744.767
Bedste skgn i alt — Brutto RO260 [ 21.116.836] 13.364.348] 10.549.652] 132.448] 42.477.142|
Bedste nettoskgn i alt — Netto R0270 | 21.116.836| 12.108.250] 10.549.652| 132.4438| 27.886.761
Risikomargin R0280 [ 1.001.665] 597.417] 520.517] 6.535] 1.375.924]
Forsikringsmzessige henszettelser under et RO290 0 0| 0 0 0
Bedste skon R0300 0 [ 0 0 0
Risikomargin RO310 0 0 0 0 0
Forsikringsmaessige henszettelser — i alt
Forsikringsmaessige henszttelser — i alt R0320 22.118.501 13.961.766. 11.070.169 138.983 43.853.067
Belgb, der kan ti i henhold til fra SPV'er og finite reinsurance,
efter justering for forventede tab som falge of modpartens misligholdelse — i alt R0330 ° 1.256.098 0 ° 14590381
Forsikrirygsmaessige hensztte/fer m!nus belgb, der kan tilbagekraeves i henhold til RO340 22.118.501 12.705.668 11.070.169 138.983 29.262.685
genforsikring/ fra SPV'er og finite reinsurance — I alt
Branche: Yderlig:
Praemiehenszttelser — Samlet antal homogene risikogrupper RO350 [ 1 | 1 [ 1 | 1 | 1 |
i — Samlet antal isil RO360 | 1 | 1 | 1 | 1 | 1 |
Cash flow i forbindelse med bedste skgn over pramiehensattelser (brutto)
Udgéende cashflow
Fremtidige ydelser og krav RO370 [ 3.376.503] 2.662.453[ 9.892.911] 69.247] 13.694.832|
Fremtidige udgifter og andre udgéende cashflows RO380 | 112.569] 86.245| 319.998| 2.271] 447.161|
Indgéende cashflow
Fremtidige premier RO390 0 [ 0 0 0
Anden indgdende cashflow (inklusive genindvunde belgb fra 0400
indtreedelsesrettigheder) 0 0 0 0 0
Cash flow i forbindelse med bedste skgn over erstatningshensaettelser (brutto)
Udgéende cashflow
Fremtidige ydelser og krav R0410 17.076.812 10.292.700 326.513 59.056) 27.466.669
Fremtidige udgifter og andre udgaende cashflows R0420 550.952 322.950 10.231 1.875 868.480)
Gross claims paid in the current financial year relating to claims incurred before oo
the current financial year [Only for ECB reporting] 0 0 0 0 0
Gross claims paid in the current financial year relating to claims incurred in the o)
current financial year [Only for ECB reporting] 0 0 0 0 0
Indgéende cashflow
Fremtidige praemier R0430 0 0| 0 0 0
Anden indgdende cashflow (inklusive genindvunde belgb fra 0440
indtredelsesrettigheder) 0 0 0 0 0
Procentdel af det bedste bruttosken beregnet ved hjzlp af approksimative starrelser 0> 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0,0000%
Bedste skgn under hensyn til overgangsforanstaltninger vedrgrende rentesatsen RO460 0| 0| 0 0| 0|
Forsikringsmaessige hensattelser uden overgangsforanstaltninger vedrgrende R0470
rentesatsen 0 0 0 0 0
Bedste skon under hensyn til volatilitetsjustering R0480 0 0| 0 0 0
Forsikringsmaessige henszttelser uden volatilitetsjustering og uden andre 0490
overgangsforanstaltninger 0 0 0 0 0
Expected profits included in future premiums (EPIFP) RO500 of of o] of 0
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$17.01.02 - Forsikringsmaessige hensaettelser

Direkte virksomhed

acce

eret proportional genforsikring

Skadesforsikringsforpligtelser

Almindelig Retshjael psforsikring Assistance Diverse gkonomiske tab falt
ansvarsforsikring
0090 0110 0120 0130 0180
Forsikringsmaessige henszettelser beregnet under et R0010 0 0| 0 0 0
Direkte virksomhed R0020 0| 0| 0 0 0
Accepteret proportional genforsikring R0030 0| 0| 0 0 0
Accepteret ikkeproportional genforsikring 0040 i 0
Samlet belgb, der kan ti i henhold til fra SPV'er og finite
e efter for f tab som falge of modpartens misligholdelse i RO0S0
med i beregnet under et 0 0 0 0 0
Forsikringsmaessige henszttelser beregnet som summen af bedste skgn o risikomarginen
Bedste skgn
Praemiehenszttelser
Brutto — I alt R0060 1.029.269 36.574) 582.984] 317.050) 32.630.067)
Brutto — Direkte virksomhed R0070 1.029.269 36.574) 582.984] 317.050] 32.630.067,
Brutto — Accepteret proportional genforsikring R0080 | 0| 0 of 0 0
Brutto — Accepteret ikkeproportional genforsikring R0 1 0
Samlet belgb, der kan i henhold til fra SPV'er og finite RO100 0 0 0 0 0
i inden ji for f tab som folge af Ip islic
Belgb, der kan ti i henhold til ikring fra SPV'er RO110
og finite reinsurance) inden justeringen for forventede tab 0 0 0 0 0
Belgb, der kan tilbagekraeves fra SPV'er, inden justering for forventede tab R0120 0 0 0 0 0
Belab, der kan tilbagekraeves i henhold til finite reinsurance, inden justering .
for forventede tab 0 0 0 0 0
Samlet belgb, der kan ti i henhold til fra SPV'er og finite
. o Jori R0140 0 0 0 0 0
reinsurance, efter justering for forventede tab som folge of
Bedste nettoskgn over praemiehenszttelser RO150 1.029.269 36.574) 582.984] 317.050) 32.630.067
Erstatningshenszettelser
Brutto — I alt RO160 1.898.752 77.549 52.859 117.056 59.122.453
Gross discounted Best Estimate Claims Provisions for claim events occurred o
during the current financial year [Only for ECB reporting] 0 0 0 0 0
Brutto — Direkte virksomhed RO170 1.898.752 77.549 52.859 117.056 59.122.453
Brutto — Accepteret proportional genforsikring R0180 0| 0| 0 0 0
Brutto — Accepteret ikkeproportional genforsikring R0180 0
Samlet belgb, der kan til i henhold til fra SPV'er og finite R0200 0 0| 0| 0| 15.852.103
e inden gen for f tab som falge af i
Belgb, der kan tilbagek i henhold til ikring (und frasPVer oo
og finite reinsurance) inden justeringen for forventede tab 0 0 0 0 15.852.103
Belgb, der kan tilbagekraeves fra SPV'er, inden justering for forventede tab R0220 0 0 0 0 0
Belob, der kan tilbagekraves i henhold til finite reinsurance, inden justering
for forventede tab 0 0 0 0 0
Samlet belob, der kan til i henhold til fra sPVer og fnite 20240 a a 3 q 15.806.479
reinsurance, efter justering for forventede tab som fglge af Ip
Bedste over i R0250 1.898.752 77.549 52.859 117.056 43.275.974
Bedste skgn i alt — Brutto RO260 [ 2.928.021] 114.123] 635.843] 434.106] 91.752.520]
Bedste nettoskgn i alt — Netto R0270 | 2.928.021] 114.123] 635.843 434,106 75.906.040]
Risikomargin RO280 [ 144.468] 5.631] 31.372] 21.419] 3.704.948]
°
Forsikringsmaessige henseettelser under et R0290 0 0 0 0 0
Bedste skon R0300 0 0 0 0 0
Risikomargin R0310 0 0 0 0 0
Forsikringsmassige henszttelser — i alt
Forsikringsmaessige henszttelser — i alt R0320 3.072.489 119.754 667.216) 455525 95.457.468
Belob, der kan ti i henhold til genf 9/ fra SPV'er og finite reinsurance,
efter justering for forventede tab som falge af modpartens misligholdelse — i alt R0330 ° 0 ° ° 15846479
Forsikringsmzessige henszettelser minus belob, der kan tilbagekraeves i henhold ti 20320 3.072.489 119.754 67,216 455,525 19.610.988
genforsikring/ fra SPV'er og finite reinsurance — I alt
Branche: if il isil )
Praemiehenszttelser — Samlet antal homogene risikogrupper RO350 [ 1 [ 1 [ 1 | 1 |
i — Samlet antal ikogrupp RO360 | 1 | 1 | 1 | 1 |
Cash flow i forbindelse med bedste skgn over praemiehenszettelser (brutto)
Udgdende cashflow
Fremtidige ydelser og krav RO370 [ 996.650] 35.372] 564.760] 307.042] 31.599.770]
Fremtidige udgifter og andre udgaende cashflows RO380 | 32.619] 1.201] 18.225] 10.009] 1.030.296|
Indgdende cashflow
Fremtidige preemier R0390 0| 0| 0 0 0
Anden indgiende cashflow (inklusive genindvunde belgb fra 20400
indtradelsesrettigheder) 0 0 0 0 0
Cash flow i forbindelse med bedste skgn over erstatningshenszttelser (brutto)
Udgdende cashflow
Fremtidige ydelser og krav R0410 1.840.427 75.083 51.256) 113.474 57.301.990
Fremtidige udgifter og andre udgaende cashflows R0420 58.325. 2.466 1.602 3.582 1.820.464
Gross claims paid in the current financial year relating to claims incurred before o
the current financial year [Only for ECB reporting] 0 0 0 0 0
Gross claims paid in the current financial year relating to claims incurred inthe
current financial year [Only for ECB reporting] 0 0 0 0 0
Indgdende cashflow
Fremtidige pramier R0430 0| 0| 0 0 0
Anden indgdende cashflow (inklusive genindvunde belgb fra RO440
indtreedelsesrettigheder) 0 0 0 0 0
R0450 J
Procentdel af det bedste bruttosken beregnet ved hjzlp af approksimative storrelser 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0,0000%
Bedste sken under hensyn til overgangsforanstaltninger vedrgrende rentesatsen R0460 0| 0| 0 0 0
Forsikri h Iseruden foranstaltninger vedrarende 20470
rentesatsen 0 0 0 0 0
Bedste sken under hensyn til volatilitetsjustering R0480 0| 0| 0 0 0
Forsikringsmzssige henszttelser uden volatilitetsjustering og uden andre 0490
overgangsforanstaltninger 0 0 0 0 0
Expected profits included in future premiums (EPIFP) RO500 of of of of 0




$19.01 - Skadesforsikringserstatninger

[Basis:__ [1: Ulykkesar |

Udbetalte bruttoerstatninger (ikkekumulativt)
(absolut belgb)

Udviklingsar Sumaf ar

Ar [ 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10&+| | lindeveerende ar kumulativt
Tidligere [ [ [ [ [ [ . -20.500]
N-9 10.552.866 4.437.692 1.688.718 ZQZ,OSBI 11.549 88.510 0] 0| DI Dl 17.071.404
N-8 13451513 4.703.413 674.588 1.178.418| 24391 50.505, 4693 30.464 -97.600 20.020.385|
N-7 15.289.041 7.898.989 2.305.224 3355.273 259.592 0 0| 29.088.870)
N6 26.955.104) 8.064.617| 7.332.163 2.653.435 1.609.862 236,033 46.987.463
N-5 27.016.884) 12.456.500 4.085.683 494.719 ZZS.E‘ 485.225) 44.768.317|
N-4 26.637.563 12.682.289 2.919.535 1.254.908 ZAZ.BZAI 43.737.119,
N-3 28.668.196| 15.348.501 4.263.667, a.us,ﬁ' 54.406.637|
N-2 27.534.911] 15.276.264] 7.053.392 .053. 49.864.567)
N-1 47.636.046 26.452.270 26.452.270 74.088.317

44.817.003 44.817.003 44.817.003)

lalt 85.195.137] 424,52&5‘
Bedste skon over i brutto,
(absolut belgb)
Udviklingsar Arets udgang
Ar 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10&+ (diskonterede
Tidligere | [ o -6.147.
N-9 0 0 0 0 0 0 0 0 of of 0
N-8 0 0 0 0 0 0 0 0 of
N-7 0 0] 0 0 0] 0 0] 0]
N-6 0 ol o of ol 0 of
N-5 0 o o of ol 0
N-4 0 0] 0 0 0]
N-3 0 0] 0 0]
N-2 0 ol 0|
N-1 0 of
N 0
lalt]
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$23.01 - Kapitalgrundlag

Stamaktiekapital (uden fradrag af egne aktier)

Overkurs ved emission vedrgrende stamaktiekapital

Garantikapital og medlemsbidrag ellertilsvarende
basiskapitalgrundlagselementer for gensidige og gensidiglignende selskaber
Efterstillede gensidige medlemskonti

Overskudskapital

Preferenceaktier

Overkurs ved emission vedrgrende praferenceaktier

Afstemningsreserve

Efterstillet gaeld

Etbelgb svarende til vaerdien af udskudte skatteaktiver netto

Andre, ikke ovenfor angivne elementer godkendt som basiskapitalgrundlag af
tilsynsmyndigheden

R0010
R0030

R0040

R0050
R0070
R0090
RO110
RO130
RO140
RO160

RO180

lalt

0010

7.000.000]

6.763.935

Kapi jf. som ikke bgr i ven, og som
ikke opfylder kriteri for ificering som i i henhold til Solvens Il
lalt
0010
Kapitalgrundlag jf. regnskabet, som ikke bgr medregnes i afstemningsreserven, og
som ikke opfylder kriterierne for klassificering som kapitalgrundlagi henhold til  R0220 0
Solvens Il
Fradrag lalt Tier 1 — Ubegranset Tier 1 — Begraenset Tier2 Tier3
C0010 C€0020 C0030 C0040 0050
Fradrag vedrgrende kapitalinteresseri finansierings- og kreditinstitutter R0230 0 0 0 0
lalt Tier 1 — Ubegraenset Tier1 — Begreenset Tier2 Tier3
o010 €0020 C€0030 C€0040 0050
Samlet basiskapitalgrundlag efter fradrag R0O290 69.045.156 62.281.221 0 6.763.935
Supplerende kapitalgrundlag lalt Tier2 Tier3
C0010 0040
Ubetalt ogikkeindkaldt stamaktiekapital, som kan kraeves indkaldt R0300 0
Ikkeindbetalt og ikkeindkaldt garantikapital og ikkeindbetalte og ikkeindkaldte
medlemsbidrag eller tilsvarende basiskapitalgrundlagselementer for gensidige ~ R0310 0
oggensidiglignende selskaber, som kan kraeves indkaldt
Ubetalte og ikkeindkaldte praferenceaktier, som kan kraeves indkaldt R0O320 0
En juridisk bindende forpligtelse til attegne og betale for efterstillet geeld efter R0330 o
anmodning
b roggarantier henhgrende under artikel 96, stk. 1, nr. 2), i direktiv 2009/
138/EF R0340 0
Remburser og garantier ikke henhgrende under artikel 96, stk. 1, nr. 2), i direktiv R0350 o
2009/ 138/EF
Indkaldelse af supplerende bidrag hos medlemmer henhgrende under artikel 96, RO360 o
stk. 1, nr. 3), i direktiv 2009/ 138/EF
Indkaldelse hos medlemmer af supplerende bidrag ikke henhgrende under RO370 o 0
artikel 96, stk. 1, nr. 3), i direktiv 2009/ 138/EF
Andre former for supplerende kapitalgrundlag R0O390 0 0
Samlet supplerende kapitalgrundlag R0400 0 0
lalt Tier1 — Ubegraenset Tier 1 — Begranset Tier2 Tier3
0010 €0020 C€0030 C€0040 C0050
Samlet til radighed staende til opfy af R0500 69.045.156 62.281.221 0 6.763.935
Samlet til radighed stdende til opfy af RO510 62.281.221 62.281.221 0
lalt Tier 1 — Ubegraenset Tier 1 — Begraenset Tier2 Tier3
C0010 C0020 C0030 0040 C0050
Samlet pitalg: g til opfy af R0540 69.045.156| 62.281.221 0 6.763.935
Samlet pitalg g til opfy af RO550 62.281.221 62.281.221 0
0010
Solvenskapitalkrav R0580 49.312.565 49.312.565 OK
Minimumskapitalkrav R0600 29.800.000 29.800.000 OK
Forhold mellem i og R0620 140,02%
Forhold mellem i og R0640 209,00%
Afstemningsreserve C0060
Overskydende aktiveri forhold til passiver R0700 69.045.156 69.045.156 OK
Egne aktier (som besiddes direkte og indirekte) RO710 0 0/0K
Paregnelige udbytter, udlodninger og gebyrer R0720 0,
Andre basiskapitalgrundlagselementer RO730 13.763.935
Justering forb ede kapitalgrund! | 1ter i forbindelse med
" A . " RO740 0
matchtilpasningsportefgljer og ring-fenced fonde
Afstemningsreserve R0O760 55.281.221
C0060
Forventet fortjeneste indeholdt i fremtidige praemier — Livsforsikring R0O770 0
Forventet fortjeneste indeholdti fremtidige preemier — Skadesforsikring RO780 0
Samlet fortjeneste i i praemier R0790 0]
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$25.01 - Solvenskapital for selskaber der anvender standardformlen

Artikel 112 20010
Onlyrelevant for public disclosure
Fordeling af justeringer som
1k i folge af ring-fenced fonde og i ifikke
€0030 €0040 €0050 €0120 0090
Markedsrisici R0010 20.641.271 20.641.271 0
Modpartsrisici R0020 5.624.579] 5.624.579 0
Livsforsikringsrisici R0030 0 0 0
Sygeforsikringsrisici R0040 10.778.135| 10.778.135 of
Skadesforsikringsrisici RO050 29.087.917,
Diversifikation RO060 -20.487.802
Risici pa immaterielle aktiver R0070 0|
Primart solvenskapitalkrav R0100 45.644.099
Beregning af solvenskapitalkravet 0100
Justering som fglge af ing af pitalkrav for ring-
N N N RO120 0
fenced fonde/ matchtilpasningsportefoljer
Operationelle risici RO130 3.668.467|
ikri i evne R0140 0
Udskudte skatters tabsabsorberende evne RO150 0
Kapitalkrav for aktiviteter omfattet af artikel 4 i direktiv 2003/ 41/EF R0160 0
i i italtil R0200 49.312.565
Allerede indfgrte kapitaltillaeg R0210 0
of which, Capital add-ons alreadyset - Article 37 (1) Type a RO211 0|
of which, Capital add-ons already set - Article 37 (1) Type b RO212 0|
of which, Capital add-ons alreadyset - Article 37 (1) Type ¢ R0213 [
of which, Capital add-ons already set - Article 37 (1) Type d RO214 [
Solvenskapitalkrav for selskaber, der anvender den konsoliderede metode R0220 49.312.565
Andre oplysninger om solvenskapitalkravet
Kapitalkrav for delmodulet for Igbetidsbaserede aktierisici R0400 0
Samlede teoretiske solvenskapitalkrav for den resterende del R0410 0
Samlede teoretiske solvenskapitalkrav for ring-fenced fonde R0420 0]
Samlede teoretiske solvenskapitalkrav for matchtilpasningsportefgljer R0430 0
Diversifika i rsom folge af n af i R0440 o
solvenskapitalkrav for ring-fenced fonde med henblik p4 artikel 304
Metode anvendt til beregning af justeringen som fglge af sammenlagning 4:No adjustment
teoretiske solvenskapitalkrav for ring-fenced fonde/ RO450
matchtilpasningsportefgljer
idige diskreti R0460 0]
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28.01 - Solvenskapitalkrav for selskaber der anvender standardformlen

d

Lineaert formelelement for skadesforsikrings- og sk

forsikringsforplig

Forsikring vedrgrende udgifter til legebehandling, herunder proportional genforsikring
Forsikring vedrgrende indkomstsikring, herunder proportional genforsikring

Arbejdsskadeforsikring, herunder proportional genforsikring
Motoransvarsforsikring, herunder proportional genforsikring
Anden motorforsikring, herunder proportional genforsikring

S¢-, luftfarts- og transportforsikring, herunder proportional genforsikring
Brand og andre skader pa ejendom, herunder proportional genforsikring

Almindelig ansvarsforsikring, herunder proportional genforsikring
Kredit- og kautionsforsikring, herunder proportional genforsikring
Retshjeelpsforsikring, herunder proportional genforsikring
Assistance, herunder proportional genforsikring

Kredit- og kautionsforsikring, herunder proportional genforsikring
Ikkeproportional sygegenforsikring

Ikkeproportional ulykkesgenforsikring

Ikkeproportional luftfarts-, sg- og transportgenforsikring
Ikkeproportional ejendomsgenforsikring

Linezert formelelement for livsforsikrings- og livsgenforsikringsforpligtelser

Forpligtelser med gevinstandele — Garanterede ydelser
Forpligtelser med gevinstandele — Fremtidige diskretionare ydelser
Forpligtelseri tilknytning til indeksreguleret og unit-linked forsikring

Andre livs- og sygeforsikringsforpligtelser og livs- og sygegenforsikringsforpligtel:
Risikosum i alt foralle livsforsikrings- og livsgenforsikringsforpligtelser

Beregning af det samlede minimumskapitalkrav
Lineart minimumskapitalkrav
Solvenskapitalkrav
Loft for minimumskapitalkrav
Bundgraense for minimumskapitalkrav
Kombineret minimumskapitalkrav
Absolut bundgraense for minimumskapitalkrav

Minimumskapitalkrav

C0010

Foreslaede veerdier

R0O010 16.304.606 16.304.606
Bedste skgn og forsikringsmaessige Tegnede preemier de seneste 12
hensattelser beregnet under et,| maneder, netto (dvs. med fradrag af
netto (dvs. med fradrag af genforsikring)
genforsikring/ SPV'er)
C0020 C0030
R0020 0 0
R0030 21.116.836 13.684.141
R0040 0 0
R0050 12.108.250 10.097.267
RO060 10.549.652 33.643.266
R0070 132.448 261.379
R0080 27.886.761 44.757.850
R0O090 2.928.021 1.735.142
RO100 0 0
RO110 114.123 95.252
R0120 635.843 1.832.507
R0130 434.106 1.238.194
R0140 0 0
R0150 0 0
R0160 0 0
R0170 0 0
C0040 Foreslaede veerdier
R0200 | o] 0
Bedste skgn og forsikringsmaessige Samletrisikosum, netto (dvs. med
hensettelser beregnet underet, fradrag af genforsikring/ SPV'er)
netto (dvs. med fradrag af
genforsikring/ SPV'er)
C0050 C0060
RO210 0
R0220 0
R0230 0
R0240 0
R0250 0
C0070 Foreslaede veerdier
R0O300 16.304.606
RO310 49.312.565 49.312.565
R0320 22.190.654
R0O330 12.328.141
R0O340 16.304.606
R0O350 29.800.000
R0400 29.800.000
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