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Sammendrag

Storstrgms Forsikring G/S er et lokalt forankret forsikringsselskab, der tilbyder forsikring til private og
mindre erhverv i omraderne Sjeelland, Lolland, Falster, M@n og de omliggende ger.

Solid basis - lokal forankring

Selskabets vaesentligste risici er forsikringsrisici og markedsrisici, da de er de naturlige risici at have for
et forsikringsselskab. Risikoen er dog holdt pa et acceptabelt niveau, dels gennem et
genforsikringsprogram, der beskytter Storstrgms Forsikring G/S mod store tab, som ellers ville kunne
true selskabets solvens, dels gennem et effektivt risikostyringssystem.

Storstrgms Forsikring G/S har en afbalanceret investeringsstrategi, hvor man sgger et attraktiv forhold
mellem risiko og afkast. Det er gjort ved at have en overveegt af obligationer i portefgljen og ved at sikre
sig mod betydelig eksponering mod enkelte aktier. Der vil dog opsta ar, hvor investeringsafkastet bliver
negativt.

For at beskytte mod betydelige negative afvigelser pa afkastet har Storstrems Forsikring G/S en
betydelig kapitaloverdaekning, der gg@r at forsikringstagerne er sikre pa, at fa daekket deres tab i selv
meget negative scenarier.

Storstrgms Forsikring G/S havde saledes en solvensdaekning pa 3,11 2017 mod 2,9 2016.

Der har i 2017 ikke vaeret vaesentlige @ndringer i Storstrgms Forsikring G/S hverken i virksomheden
eller ledelsessystem, risikoprofil, kapitalforvaltning eller veerdiansaettelses metoder siden overgangen til
Solvens Il regelsaettet ultimo 2015. Dog har det forsikringstekniske resultat vaeret pavirket af en raekke
stgrre skader i 2017.

Ledelsen har en proces for vurdering af risikoprofil og solvensbehov. Denne vurdering gennemfgres
arligt og rapporteres til bestyrelsen og bruges i forhold til vurderingen af de fremadrettede
kapitalplaner og deres soliditet.
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A. Virksomhed og resultater

A.1. Virksomhed

Storstrgms Forsikring G/S er et uafhaengigt forsikringsselskab, der kan opfylde forsikringsbehovet for de
interessante kundegrupper i selskabets virkeomrade, som er Sjzlland, Lolland, Falster og Mgn.

Revisor

PrincewaterhouseCoopersStatsautoriseretRevisionspartnerselskab (www.pwc.dk). Strandvejen 44
2900 Hellerup
CVR-nr. 33771231

Storstrems Forsikring G/S

Storstrgms Forsikring G/S Lohmannsvej 8
4780 Stege
CVR nr. 18773015

Finanstilsynets registreringsnr. FT 50167

Storstrgms Forsikring er et gensidigt selskab, der er underlagt tilsyn af det danske Finanstilsyn

(https :// finanstilsynet.dk/).

Vaesentlige brancher og vaesentlige geografiske omrader, hvor selskabet udgver virksomhed

Det er Storstrgms forsikrings mal at tilbyde sine medlemmer en forsikringsdaekning og en service, der er i
markedets bedste tredjedel, samtidigt med at selskabet opnar et tilfredsstillende afkast af egenkapitalen.

Begivenheder i 2017

Selskabet fortsatte i 2017 det intensive arbejde med at forgge antallet af nye kunder, dels for at sikre
en pa sigt bedre omkostningsprocent, og dels for at sikre muligheden for at kunne tilfgre ngdvendige
forsikringsmaessige, pkonomiske og juridiske kompetencer til selskabet.

Strategien er uendret

Paetstrategiseminar medio 2017 vedtogbestyrelsen enfastholdelse af strategiplanen+20i2020, ifglge
hvilken selskabets forretningsomfang/bruttopraemie vil blive gget, i perioden fra juli 2016 til ultimo
2020, fra et niveau pa godt 50.000 TDKK til et niveau pa godt 70.000 TDKK.

Det er saledes meget tilfredsstillende at konstatere at portefgljen ultimo 2017 udggr 61.158 TDKK, hvilket
betyder at malet for 2018 blev naet allerede i 2017. Dette har den implikation at malet for+ 20 i 2020-
planen nu budgetteres naet ved udgangen af 2019, hvorefter et nyt mal forventes aftalt i bestyrelsen.

Om medarbejdere

Alle ansatte har, i takt med digitaliseringen, mattet sendre deres mader at arbejde pa. Udfordringen har
vaeret at leere de nye it-systemer. Der findes ikke en egentlig it-afdeling i selskabet, ligesom der heller ikke er
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en personale- eller undervisningsafdeling, sa princippet har veeret 'learning by doing'. Dette har i perioder
skabt lidt frustration, men generelt er alle kommet godt igennem, og situationen ultimo aret er betydeligt
bedre end midt pa aret, da systemaendringerne blev implementeret.

Policeafdelingen, der har vaeret mest ramt af forandringerne, giver ved indgangen til 2018 udtryk for, at der
ikke laengere er en egentlig stresssituation.

Om antallet af medarbejdere

Der var primo 2017 i alt 21 ansatte, og primo 2018 er der 19 ansatte. Der er saledes sket en nettoafgang pa 2
personer i 2017.

Selskabet har imidlertid indgdet et samarbejde med IDL-assuranceagentur A/S, der beskaeftiger to
selvstaendige registrerede forsikringsagenter, saledes at selskabets reelle samlede antal ansatte kan siges at
vaere uaendret ved indgangen til 2018. Fordelen ved at ansaette agenter er, at disse kun opnar indtaegt nar,
der salges en forsikring. Disse variable omkostninger er betryggende, nar vi som virksomhed vil investere i
vaekst. Kommer vaeksten ikke, er der heller ikke nogen omkostninger.

Der var i en lang periode i 2017 et dobbeltforbrug af Isnomkostninger, bl.a. pga. fratreedelsesordninger for
selskabets skadeschef m.fl., hvilket forggede administrationsomkostningerne.

Om kompetencerne

Pa en reekke omrader er selskabet for lille til selv at have fastansatte til at varetage alle ngdvendige opgaver.
Det geelder f.eks. pd IT-omradet, pa aktuarsiden, vedr. en raekke juridiske kompetencer m.v.

Den accelererende udvikling i forsikringslovgivningen, regler om solvens og erstatningshensattelser samt
udviklingen pa it-siden er dog sa patraengende at selskabet pa disse omrader ggr brug af en del ekstern
bistand, der beskrives og dokumenteres i form af outsourcingaftaler med relevante samarbejdspartnere.

Kgnsmaessig sammensatning m.v.

Selskabet understgtter diversitet i forhold til alder, kgn, etnicitet m.v. og vil Isbende bestrabe sig p3, at
personalesammensatningen afspejler den erhvervsaktive del af befolkningen i Danmark. Selskabet har
0gsa i 2017 bestraebt sig pa, at seenke den relativt hgje gennemsnitsalder i selskabet for, at undga at
komme i en situation hvor for megen viden forsvinder pa en gang.

Om systemerne

Selskabet blev i 2017 stort set papirlgst, da en nyere version af kernesystemet TiA blev taget i brug, og naesten
alle data indtastes nu af selskabets assurandgrer direkte i dialogen med kunderne, og viderebehandles i
selskabets policeafdeling, hvilket har effektiviseret arbejdsgangen. En hurtig og effektiv opbygning af et
moderne intranet, for lagring og formidling internt af erfaring og viden, blevimplementeret og dette fungerer
nu helt efter hensigten. Omkostninger til systemudvikling betragtes af selskabets ledelse som en ngdvendig
investering i selskabets overlevelse og effektivitet, og denne post var da ogsa i 2017 pa et hgjere niveau end
tidligere. Dette niveau forventes fastholdt i 2018, hvor der investeres i yderligere opgradering til den nyeste
version af TiA samt i yderligere hjalpesystemer som Business Intelligence og integrationer imellem alle
systemer jf. nedenstaende om selskabets forventninger til 2018.
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Vaekst - uden at ga pa kompromis med acceptpolitikken

Acceptpolitikken har veeret usendret i mange ar, og risikoappetitten er uzendret og altsd pa trods af
vaekststrategien ikke forgget. Vaeksten er skabt ved at gge aktivitetsniveauet i markedet, dels ved at gge
synligheden via Tv-reklamer, annoncering i lokale aviser og pa Facebook m.v. De i 2016 ansatte assurandgrer,
beviste i 2017 deres veerd, og bidrog kraftigt til vaeksten ligesom det hidtidige, eksisterende salgskorps
performede optimalt. Det har ogsa pavirket vaeksten, at der er sket en optimering af selskabets interne
arbejdsprocesser. Det nye beaerbare set up med datafangst ude hos kunden, online tilbudsgivning og nye og
bedre privatprodukter har pa samme made understgttet vaeksten. De mange storskader i 2017, blev anmeldt
af gamle kunder, hvilket er vaesentligt. Nye kunder ma og skal ikke risikomaessigt afvige negativt fra selskabets
gamle kunder, snarere tvaertimod. Det skal vaere sunde, gode kunder fra lokalomradet.

Selskabet tegner kun direkte forsikring og udelukkende skadesforsikringer. Selskabets primaere segment
er privat og mindre erhverv.

Selskabet antager forsikringer inden for rammerne af de forsikringsklasser, hvortil selskabet har
Finanstilsynets tilladelser:

e Klasse 1: Ulykke, dog ikke lovpligtig arbejdsskade og erhvervssygdomme.

e Klasse 2: Sygdom

e Klasse 3: Kaskoforsikring for landkgretgjer

e Klasse 7: Godstransport (herunder varer, bagage og alt andet gods)

e Klasse 8: Brand og naturkraefter

e Klasse 9: Andre skader pa ejendom

e Klasse 10: Ansvarsforsikring for motordrevne landkgretgjer

e Klasse 13: Almindelig ansvarsforsikring inklusive produktansvarsforsikring

e Klasse 16: Diverse pkonomiske tab. (huslejetab, tab af fortjeneste og flytningsudgifter.)
e Klasse 17: Retshjzelpsforsikring

e Klasse 18: Assistance

For de af selskabets kunder, som har behov for tegning af de konkrete produkter, som selskabet ikke
tilbyder, henviser selskabet til samarbejdspartnere.

Geografisk afgraensning

Selskabets geografiske tegningsomrade er: Sjaelland, Lolland, Falster og Mgn med omliggende ger.
Selskabet tegner kun forsikringer til fysiske personer og juridiske enheder, der er hjemmehgrende i
Danmark. Kunder, hvis bgrn midlertidigt studerer uden for selskabets tegningsomrade, kan forsikres pa
markedsvilkar indtil de er fyldt 26 ar.

Konkurrencesituationen - konkurrenceparametre

Der forventes fortsat hard konkurrence i privatmarkedet. Lukninger af de store selskabers salgskontorer
i de mindre byer og i stigende grad anvendelse af andre salgskanaler, giver muligheder for at
kommunikere et lokalt forsikringsselskabs ide ud i et lokalomrade.

Storstrgms Forsikring er kendt og selskabets omdgmme er godt. Vi har derfor gode muligheder for at
agere i det lokale marked. Det giver os mulighed for at have en sund og god portefglje med gode
udviklingsmuligheder.
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Strategiske samarbejder,

Der er indgdet samarbejdsaftale med:

e AP-pension om tegning af liv- og pensionsprodukter.

e Neersikring om tegning af lovpligtige arbejdsskadeforsikringer

e Mglholm Forsikring om tegning af sundhedsforsikringer.

e Lokal Forsikring om tegning af landbrugsforsikringer og erhvervsforsikringer.
e Europziske om tegning af rejseforsikringer.

e AXA om tegning af produktansvarsforsikringer og entrepriseforsikringer.

e Dansk Fartgjsforsikring A/S om henvisnings af kundeemner til badforsikringer.
e Frida Forsikring A/S om henvisning af kundeemner til ejerskifteforsikringer.
e Mpgns Bank A/S om henvisning af kundeemner fra banken.

e Nem Forsikring A/S om daekning ved ID-misbrug

Vakst og indtjening

Det er selskabets mal, at der sker en forrentning af egenkapitalen svarende mindst til inflationen i
samfundet. Egenkapitalmaessigt er malet en forsvarlig solvensdaekning pa mindst 3,0 set i forhold til
lovgivningskrav om solvens. Storstrgms Forsikrings mal over de kommende ar er:

Budget 2018
| TDKK R2016 R2017 B2018 B2019 B2020
Bruttopraemier 54.061 61.158 64.000 65.500 70.000
Afgiven genforsikringspraemie -6.368 -7.785 -5.500 -6.300 -6.750

Pramie for egen regning 47.693 53.372 58.500 59.200 63.250

Erstatningsudgifter 35.054 50.967 43.200 39.300 42.000
Modtaget af genforsikring -3.671 -7.270 -5.500 -2.000 -2.000

Erstatning for egen regning 31.383 43.697 37.700 37.300 40.000

Erhvervelsesomkostninger 5.653 6.572 7.000 6.393 6.840
Administration 11.112 13.673 12.635 15.993 16.792
Driftsomkostninger f.e.r. 16.765 20.209 19.635 22.386 23.632

Forsikringsteknisk rente 13 101 100
Forsikringsteknisk resultat -409 -10.612 1.330 -486 -382
Renter og udbytter 5.966 2.254 1.180 1.180 1.180
Resultat af investeringer 5.979 4.079 5.450 1.180 1.180

Forsikringsteknisk rente -13 -101 -100
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Resultat af 5.966 3.979 5.350 1.180 1.180
investeringsvirksomhed

Resultat fgr skat 5.557 -6.633 6.680 694 798
Estimater:
Egenkapital 103.735 99.795 106.475 107.169 107.967
Individuel solvens 30.000 31.000 32.000
Minimumskapitalkrav 27.750 27.750
Solvens 2,9 3,1 3,55 3,46 3,37

Selskabets strategiske mal er, at gge portefgljen til ca. 70.000 TDKK i 2020 efter den seneste
strategiplan.

A.2. Forsikringsresultater

Selskabets hovedaktivitet er at drive forsikringsvirksomhed inden for skadesforsikring med hovedvaegt
pa private og mindre erhvervsvirksomheder pa Sjeelland, Lolland, Falster og Mgn med omliggende ger.
Selskabets realiserede resultat efter skat for 2017 udggr -5.152 TDKK mod 4.422 TDKK i 2016. Resultatet
betyder, at selskabets egenkapital udggr TDKK 99.795 ved regnskabsdrets afslutning.

Det forsikringsmaessige resultat udviser et underskud pa 10.612 TDKK hvilket skyldes en staerk ggning af
frekvensen af store skader iforsikringsaret 2017, saledes havde selskabet 17 st@grre skader mod normalt
et vaesentligt lavere antal.

Forsikringsteknisk resultat er i 2017 et underskud pa 10.612 TDKK mod et overskud pa 409 TDKK i 2016.

Andet Ulykke Motor | alt
2017 i TDKK
Bruttopraemier 31.486 7.406 22.265 61.158
Bruttopraemieindtaegter, Danmark 31.486 7.406 22.265 61.158
Bruttopreemieindtaegter, EU-lande 0 0 0 0
Bruttopraemieindtaegter, gvrige lande 0 0 0 0
Bruttoerstatningsudgifter -26.280 -7.126 -17.560 -50.966
Bruttodriftsomkostninger -10.421 -2.826 -6.962 -20.209
Resultat af afgiven forretning 1.143 310 764 2.217
Forsikringsteknisk rente f.e.r. -40 -11 -27 -78
Forsikringsteknisk resultat -4.552 -2.704 -3.356 -10.612
Antal erstatninger 985 174 962 2.121
Gennemsnitlig erstatning (i hele DKK) 26.680 40.954 18.254 24.029
Erstatningsfrekvens 8,7 2,8 14,9 8,8
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2016 i TDKK

Bruttopraemier
Bruttopraemieindtaegter, Danmark
Bruttopreemieindtaegter, EU-lande
Bruttopraemieindtaegter, gvrige lande
Bruttoerstatningsudgifter
Bruttodriftsomkostninger

Resultat af afgiven forretning
Forsikringsteknisk rente f.e.r.
Forsikringsteknisk resultat

Antal erstatninger

Gennemsnitlig erstatning (i hele DKK)
Erstatningsfrekvens

Bruttopraemierne steg i 2017 til 61.158 TDKK fra 54.061 TDKK i 2016. Praeemieindtaegterne for egen

Andet

27.348
27.348

--17.902
-9.044
-891

23

-465
841
21.286
5,8

Ulykke

6.094
6.094

-3.787
-1.913
-188

210
135
28.051
2,1

Motor

19.664
19.664
0

0
-12.738
-6.435
-634
17
-126
714
17.840
12,4

| alt

53.106
53.106

-34.427
-17.392
-1.713
45

-381
1.690
20.371
6,8

regning (efter at reassuranceomkostningerne er betalt) udggr 53.372 TDKK i 2017 mod 47.693 TDKK i
2016. Selskabets bruttopraemier er i 2017 saledes steget med 13,13% i forhold til 3,4% i 2016 0g 1,7% i
2015, hvilket naesten er en firedobling af vaekstraten i 2017.

Erstatningsudgifterne er praeget af flere store enkeltskader.

Oversigt over storskader i 2017:

Nr. Sagsnr. Tidspunkt
1 | 502356 Januar
IR 502392 Januar
| 3 | 502502 Januar
4 | 502720 Marts
[ 5 | 503032 Maj
6 | 503767 Juni
503397 Jul
| 8 | 503406 Jul
9 | 503429 Jul
503699 August
| 11 | 503820 August
504209 Oktober
504233 Oktober
| 14 | 504253 Oktober
504444 Oktober
| 16 | 504546 November
504751 December

Storstrgms Forsikring G/S * Arlig offentlig rapport om solvens og finansiel stilling ® SFCR Rapport 2017

Produkt

Fritidshus

Villa

Nedlagt landbrug

Villa

Nedlagt landbrug

Ulykke
Villa
Villa

Nedlagt landbrug

Fritidshus
Erhvervsbygning

Motor
Ulykke
Ulykke
Motor

Erhvervsbygning

Motor

Erstatningsudgift i TDKK

1.348
484
1.173
1.533
2.159
300
1.816
1.766
1.621
379
419
403
2.601
2.070
5.400
560
300



Erstatningsudgifter

Bruttoerstatningerne inkl. skadesbehandlingsomkostninger for 2017 udgegr -50.966 TDKK imod

-35.054 TDKK i 2016. Stigningen kan henfgres til 17 storskader i 2017. Denne skadesfrekvens ift.
storskader er aldrig fgr set sa hgji Storstrgms Forsikring, og stigningen vurderes af selskabets ledelse
samt af selskabets radgivere herunder selskabets reassurandgrer, der har en direkte gkonomisk
interesse i at begraense selskabets skader, samt af selskabets aktuar fra KPMG, uvildige branchefolk
m.fl. - som et usaedvanligt og atypisk scenarie. Erstatningsprocenten f.e.r. udggr 82%, hvortil skal
legges 5% i direkte skadesbehandlingsomkostninger. Erstatningsprocenten afspejler bade de belgb, der
er udbetalt ifm. de enkelte skader i 2017 samt de belgb der er afsat til fremtidig betaling pa de skader,
der er opstaet i 2017. Generelt afsaetter savel selskabets taksator og skadesbehandler 'rigeligt' til at
daekke skaden ud fra en grundig vurdering af den enkelte skade samt tilgeengelig viden om, hvad en
reparation og daekning af skaden vil koste. Selskabets skadesafdeling arbejder ud fra dette princip, med
hver eneste reserveafsattelse. Udover denne forsigtige reserveafsaettelse, beregner selskabet efter
den anerkendte Chain-Ladder-metode, et sakaldt IBNR-tillaeg, som er ekstra reserver, der medfgrer at
alle kan veere sa sikre som mulige pa at der altid er 'penge nok ikassen'.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger

Bruttoomkostningsprocenten udgar 35% i 2017 mod 32% i 2016. Stigningen i omkostninger kan direkte
henfgres til fortsatte investeringer i de nye it-systemer samt i ggede omkostninger til administration
som fglge af fratraedelses- ordninger og opgradering af kompetencer. Driftsomkostningerne afspejler
endvidere, at kontorerne i Stege og Maribo i 2017 fik en meget tiltreengt Igft ift. de ansattes
arbejdspladsermed nye borde, stole, mgdefaciliteterogtekniske hjzelpemidler. Selskabet rader nuover to
helt moderne kontorer med gode arbejdspladser og mgdelokaler, hvilket er ngdvendigt for at drive og
fremtidssikre et moderne forsikringsselskab.

Usikkerhed ved indregning og maling

Estimeringen af hensaettelser til skader pa selskabets forsikringskontrakter er baseret pa regnskabsmaessige
sken. Erstatningshensaettelserne estimeres som naevnt ovenfor ved brug af individuelle sag til sag
vurderinger. Opggrelse af henszettelser til indtrufne skader, som enten endnu ikke er anmeldt eller hvor der
ikke er afsat tilstraekkeligt (IBNR/IBNER), sker ved anvendelse af selskabets statistiske data. Selskabet
diskonterer ikke erstatnings- henseettelserne, da dette ikke har vaesentlig betydning for resultatet af
arsrapporten.

Afgiven forretning

Debenyttede reassuranceselskabererblandtverdensledendeselskaberogeralle minimum A-ratede,
hvilket giver den maksimale grad af sikkerhed i en katastrofesituation. Selskabet har et selvbehold pa 1.500
TDKK pr. skade og 2.000 TDKK pr. skadesbegivenhed. Skader over dette niveau betales af
reassuranceselskaberne.Resultatet afden afgivne forretningfor2017 eretpluspa2.219 TDKK, imod -
1.713 TDKK i 2016. Selskabet harsaledes faet et overskud afgenforsikringsprogrammet i 2017.

Set i forhold til omfanget af storskaderne, vurderes overskuddet pa den afgivne forretning dogsom lavt.
Dette skyldes atlangt de fleste af storskaderne, harskullet daekkesindenfor selskabets sakaldte
selvbehold.ldette perspektiv havde det vaeret regnskabsmaessigt mere optimalt for selskabet med et
mindre antal - men stgrre - skader.
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Arets aflgbsresultat brutto er positivt med 5.657 TDKK mod 2.450 TDKK i 2016 og for egen regning
positivt med 4.471 TDKK mod 1.802 TDKK i 2016.

A.3. Investeringsresultater
Storstrems Forsikring G/S

Selskabets investeringsaktiver er placeret i henhold til den investeringsstrategi og politik, som
bestyrelsen harvedtaget. Investeringerne udviser et overskud pa 4.079 TDKK mod 5.979 TDKK i 2016,
hvilket ledelsen betragter som meget tilfredsstillende.

| TDKK 2017 2016

Renter af indestdender i pengeinstitutter -40 -29

Renter af obligationsbeholdninger 0 2

Diverse renteindtaegter og renteudgifter 5 -11

Aktieudbytte 2.298 4.556

Renteindteegter og udbytter mv. 2.253 4516

Kursreguleringer 2.076 1.713

Administrationsomkostninger i forbindelse med -250 -250
investeringsvirksomhed

Investeringsafkast i alt 5.979

Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed er i 2017 er uforandrede i
forhold til 2016 hvor de blev pavirket af en ny beregningsmodel for omkostninger vedr.
investeringsportefgljen, der betyder, at en mindre andel af administrationsomkostningerne overfgres til
investeringsafkastet.

A.4. Resultater af andre aktiviteter

Storstrems Forsikring G/S har ikke andre vaesentlige aktiviteter.

A.5. Andre oplysninger

Der er ikke andre vaesentlige aktivitetsomrader eller vaesentlige oplysninger, der pavirker
forsikringsselskabets virksomhed eller resultater.

B. Ledelsessystem

Bestyrelsen veelges pa generalforsamlingen og bestar af
e Jgrgen Hansen (formand)

e Steen Westerholt Jgrgensen (naestformand)

e Nils Bo Larsen

e Maj-Britt Aslund

e Kurt Nicolaisen
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e Lena Praem Hansen
¢ Jens Ole Bach Nielsen
e Kenneth Grunow

Direktionen er udpeget af bestyrelsen og bestar af
e Per Guldbrandsen

B.1. Generel oplysning om ledelsessystemet

Organisation

Selskabets organisering er, under hensyntagen til selskabets stgrrelse, opbygget med en klar ledelses- og
rapporteringsstruktur, der samtidigt tager hensyn til funktionsadskillelse for at undga interessekonflikter i de

enkelte funktioner.

Storstrgms Forsikring G/S (delegeretforsamlingen)

1
Bestyrelse
Direktion
Risikostyring Intern Audit
Aktuarfunktion Compliance
1 1 1 1
Skade afdeling Police afdeling IT Regnskab Salg
1
1 |
Property Asvarsskader Bogholderi Assurandgrer
I_ I_ Vesstjylland og Vesti
estjylland
Taksator taksator Y

Risikostyrings-, aktuar-, compliance- og intern audit funktion er indarbejdet i organisationen i 2016.

Herudover har der ikke veeret vaesentlige sendringer.
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Bestyrelsen

Bestyrelsen har det overordnede ansvar for selskabets ledelse og udstikker selskabets strategi i form af
politikker og retningslinjer for selskabets risikopatagelse og styring.

Bestyrelsens delegering af opgaver til direktionen sker skriftligt ligesom rapporteringen om udfgrelsen af
opgaver og opfyldelse af rammer sker skriftligt til bestyrelsen.

Den samlede bestyrelse besidder de ngdvendige faglige og personlige kompetencer til at:

e Forstd og tilpasse forretningsmodellen under hensyn til de risici der fglger af valget af
forretningsmodellen

e Udfordre og kontrollere den daglige ledelse ud fra mgder og rapporter om den daglige drift

e QOpfatte og forsta de signaler fra omverdenen, der kan ggre en kursaendring for selskabet ngdvendigt

Bestyrelsesmedlemmernes viden og kompetencer supplerer hinanden, sa den samlede bestyrelse
opfylder kravene.

Direktion

Direktionen har ansvar for, at Storstrgms Forsikring G/S lever op til kravene, der stilles af henholdsvis
bestyrelsen og de offentlige myndigheder.

Derudover, er det direktgrens ansvar, at relevante opgaver i selskabet bliver uddelegeret sa selskabet
styres pa forsvarlig vis. Direktionens delegering af rammer til medarbejdere sker skriftligt, sa
medarbejdere har klarhed over deres befgjelser og kan rapportere om brugen af de delegerede
rettigheder.

Revisionsudvalget

Revisionsudvalget der blev etableret i 2016, bestar af 3 medlemmer fra bestyrelsen:

e Steen Westerholt Jgrgensen
e Nils Bo Larsen
e Kurt Nicolaisen

Revisionsudvalgets opgaver bestar i, at:

e underrette det samlede gverste ledelsesorgan om resultatet af den lovpligtige revision, herunder
regnskabsaflaeggelsesprocessen

e overvage regnskabsaflaeggelsesprocessen ogfremsaette henstillinger eller forslag til at sikre
integriteten

e overvage, om virksomhedens interne kontrolsystem, eventuelle interne revision og
risikostyringssystemer fungerer effektivt med hensyn til regnskabsafleeggelsenivirksomheden, uden
at kreenke dens uafhaengighed

e overvage den lovpligtige revision af arsregnskabet m.v., idet der tages hensyn til resultatet af seneste
kvalitetskontrol af revisionsvirksomheden

e kontrollere og overvage revisors uafhangighed i overensstemmelse med 88 24-24 ¢ samt artikel 6 i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 537-2014 af 16. april 2014 om specifikke krav til
revision af virksomheder af interesse for offentligheden oggodkende revisors levering af andre
ydelser end revision, jf. artikel 5 i denne forordning, og
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e veere ansvarlig for proceduren for udveelgelse og indstilling af revisor til valg i overensstemmelse
med artikel 16 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 537- 2014 af 16. april 2014 om
specifikke krav til revision af virksomheder af interesse for orffenligheden

Revisionsudvalgets formal/ansvar:

e formalet med revisionsudvalget er at bista bestyrelsen med at overvage og kontrollere forhold i
relation til regnskabsudarbejdelse, revision og risikostyring i Storstrgms Forsikring

e revisionsudvalgets arbejde udfgres pa vegne af bestyrelsen med henblik pa at orientere den
samlede bestyrelse, og forbedre beslutninger i den samlede bestyrelse

e udvalget kan udfgre anden aktivitet i overensstemmelse med revisionsudvalgets kommissorium,
selskabets vedtaegter og geeldende lovgivning, som bestyrelsen eller revisionsudvalget finder
ngdvendigt eller hensigtsmaessigt

Ngglefunktioner

Risikostyrings-, aktuar-, compliance- og intern audit funktion er indarbejdet i organisationen i 2016.
Funktionerne har til formal at understgtte den daglige ledelse gennem en uafhaengig kontrol af selskabets
vurdering af, at risikostyringen samt det interne kontrolsystem er tilstraekkeligt og effektivt.
Ngglepersonerne for funktionerne er ansatte i Storstrgms Forsikring G/S, mens funktionernes udfgrelse
foretages af en tredjepart. Ngglepersonerne sikrer, at opgaverne udfgres og rapporteres i
overensstemmelse med aftaler, politikker og retningslinjer.

Medarbejdere

Selskabets viden er fordelt pa forholdsvis fa ngglepersoner, hvorfor beredskabsplaner ved personaleafgang
er beskrevet i politikker for dette.

Selskabet besidder den fundamentale viden om skadesforsikring, skadesbehandling, reassurance og
forsikringsregnskab, som er ngdvendig for selskabets daglige drift. Den accelererende udvikling i
forsikringslovgivningen, regler om solvens og erstatningshensaettelser samt udvikling pa it-siden, er af sa
stort et omfang at selskabet pa disse omrader ggr brug af ekstern bistand i form af outsourcingaftaler med
relevante samarbejdspartnere.

Selskabets overordnede Ignpolitik

Selskabets Ignpolitik har til formal at medvirke til, at selskabets aflgnning af ledelse og ansatte, der har
vaesentlig indflydelse pa selskabets risikoprofil, ikke fgrer til overdreven risikovillig adfaerd. Lgnpolitikken skal
saledes medvirke til, at selskabets ledelse og vaesentlige risikotagere arbejder for at fremme sund og effektiv
risikostyring af selskabet.

Lgnnen skal vaere i overensstemmelse med selskabets forretningsstrategi, veerdier og langsigtede mal,
herunder en holdbar forretningsmodel.

Lgnnen ma ikke veere af en stgrrelse eller ss mmensaetning som indebaerer en risiko for interessekonflikter,
eller som ikke harmonerer med selskabets gnsker om at beskytte kunderne.

Folgende er omfattet af selskabets Ignpolitik:

Selskabets bestyrelse og selskabets direktion.
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e Selskabets bestyrelse aflannes med et fast honorar og er ikke omfattet af nogen form for incitaments-
eller performanceafhaengig aflenning. Honorar fastsaettes pa et niveau, som er markedskonformt og som
afspejler kravene til bestyrelsesmedlemmernes kompetence og indsats i lyset af selskabets kompleksitet,
arbejdets omfang og antallet af bestyrelsesmgder.

e Selskabets direktgr er ansat pa almindelige ansaettelsesvilkar. Direktgrens lgn bestar af en fast lgn og
pension og er ikke omfattet af nogen former for incitaments- eller performanceafhaengig Ign.
Elementerne i direktionens aflgnning fastseettes med udgangspunkt i markedspraksis og selskabets
specifikke behov. Ud over den faste Ign og pension oppebaerer direktionen fri mobiltelefon og
internetopkobling. | forbindelse med direktgrens fratraedelse tildeles ingen ekstraordinaer
fratreedelsesgodtggrelse ud over, hvad direktgren i henhold til sin kontrakt er berettiget til af Ign i
henhold til geeldende opsigelsesvarsel.

Indholdet af Ignpolitikken offentligggres i selskabets arsrapport, hvor stgrrelsen af den samlede aflgnning til
henholdsvis bestyrelse og direktgr er offentliggjort, ligesom Ignpolitikken bliver omtalt i formandens
beretning pa selskabets generalforsamling.

Formandens beretning vil indeholde en omtale af naervaerende Ignpolitik og en redeggrelse for aflgnning af
bestyrelse og direktgr.

Denne vederlagspolitik er vedtaget af selskabets bestyrelse. Bestyrelsen har ansvaret for at foretage
eventuelle ngdvendige tilpasninger og foretage fornyet forelaeggelse for generalforsamlingen. Dog skal
Ignpolitikken tages op til revidering mindst en gang arligt med henblik pa at tilpasse Ignpolitikken til
selskabets udvikling. Dette skal ske inden selskabets ordinzaere generalforsamling, sa en eventuel endring
kan fremlaegges til godkendelse.

Udbetalt i Igbet af 2017

Veerdi af Variabel 20161
2017 i TDKK Basislgn  Pension fri bil Diaeter Ign | alt TDKK
Direktion:

Per Guldbrandsen 1.133 153 169 0 0 1.455 *969
Preben Pedersen 0 0 0 0 0 0 320
1.133 153 169 0 0 1.455 1.289
*1.3.2016

Bestyrelsen
Jprgen Hansen 140 0 0 0 10 150 136
Steen W Jgrgensen 90 0 0 0 16 106 84
Majbritt Aslund 50 0 0 0 0 50 61
Nils Bo Larsen 50 0 0 0 8 58 55
Kurt Nicolaisen 50 0 0 0 10 60 42
Lena Praem Hansen 33 0 0 0 0 33 0
Kenneth M. Grunow 33 0 0 0 4 37 0
Ove Brandt Jensen 17 0 0 0 0 17 55
Mikael V. Henriksen 0 0 0 0 0 0 15
463 0 0 0 48 511 448
Totalt 1.596 153 169 0 48 1.966 1.737

Storstrgms Forsikring G/S * Arlig offentlig rapport om solvens og finansiel stilling ¢ SFCR Rapport 2017 15



Aflgnningsudvalg

Selskabet behgver pga. sin stgrrelse ikke, at etablere et aflgnningsudvalg, og bestyrelsen har ikke fundet
anledning til, at etablere et ansaettelsesudvalg.

B.2. Egnetheds- og haederlighedskrav

Storstrgms Forsikring G/S vurderer krav til egnethed og haederlighed. Bestyrelsen i Storstregms Forsikring G/S
vurderer, at kravene omfatter fglgende personer:

¢ medlemmer af selskabets bestyrelse
¢ medlemmer af selskabets direktion

Ngglepersoner

e Ansvarlig for Compliancefunktionen

e Ansvarlig for Risikostyringsfunktionen
e Ansvarlig for Aktuarfunktionen

e Ansvarlig for Intern audit funktionen

Generelt

Medlemmer af bestyrelsen, direktionen og ngglepersoner i Storstrgms Forsikring G/S skal til enhver tid have
tilstraekkelig viden, faglig kompetence og erfaring til at kunne udgve deres hverv eller varetage deres stilling.
Personerne skal til enhver tid have et tilstraekkeligt godt omdgmme og udvise haederlighed, integritet og
uafhaengighed for effektivt at kunne vurdere og anfaegte afggrelser i forbindelse med ledelsen af selskabet.

Personkredsen ma ikke

e vere palagt eller blive palagt strafansvar for overtraedelse af straffeloven, den finansielle lovgivning eller
anden relevant lovgivning, hvis overtraedelsen indebaerer risiko for, at vedkommende ikke kan varetage
sit hverv eller stilling pa betryggende made

e have indgivet begaering om rekonstruktionsbehandling, konkurs eller geeldssanering eller vaere under
rekonstruktionsbehandling, konkursbehandling eller gaeldssanering

e pagrund af sin gkonomiske situation eller via et selskab, som vedkommende ejer, deltager i driften af
eller har en vaesentlig indflydelse pa, have pafgrt eller pafgre den finansielle virksomhed tab eller risiko
for tab

e have udvist eller udvise en adfaerd, hvor der er grund til at antage, at vedkommende ikke vil varetage
hvervet eller stillingen pa forsvarlig made

Direktionen sikrer, at de personer som reelt driver selskabet, til enhver tid er egnede og haederlige jf.
ovenfor. Bestyrelsen modtager dokumentation for direktionens opfglgning og egen overholdelse af reglerne.

Medlemmer af bestyrelse, direktion og ngglepersoner udleverer de relevante oplysninger for vurderingen i
forbindelse med deres indtraeden i de relevante stillinger i selskabet.
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Finanstilsynet underrettes om aendringer i kredsen af bestyrelsesmedlemmer, direktionsmedlemmer og
ngglepersoner, herunder i den situation, hvor en af personerne ikke lzengere lever op til egnethed- og
haederlighedsvurderingen.

B.3. Risikostyringssystem, herunder vurderingen af egen risiko og solvens
Risikostyringssystemet

Risikostyringssystemet i Storstrgms Forsikring G/S er fastlagt i politik for risikostyring, samt i politikker og
retningslinjer for de underliggende risici.

Politik for risikostyring definerer malene og rammerne for de processer og aktiviteter, som er ngdvendige for
identifikation og styring af selskabets risici. Politikken fastleegger dermed rammen, der sikrer, at risici
identificeres, males, styres, overvages og rapporteres hensigtsmaessigt og i overensstemmelse med
selskabets forretningsmodel og strategi.

—+ IDENTIFICERE |-
/ |
VUEDEEE 0OG
RAPPOETERE RISIROSTYRING PRIORITERE
—— . ____,_,_,-o—F""-
OVEEVAGE [=
Det kontinuerte rizsikohjul

Risikostyringssystemet daekker de risici, som indgar i beregningen af solvenskapitalkravet (dvs.
forsikringsrisici, markedsrisici, modpartsrisici og operationelle risici) samt gvrige risici, som ikke kan
kvantificeres.

Risikostyringssystemet daekker fglgende omrader:

a) Forsikringsrisici

b) Markedsrisici

c¢) Kreditrisici

d) Operationelle risici

e) @vrige risici f.eks. lovgivning og konkurrence
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Bestyrelsen har fastlagt politik og retningslinjer for risikopatagelsen inden for hvert omrade. Direktionen
rapporterer lgbende om udviklingen og om overholdelsen af risikorammerne.

Risikostyringssystemet overvages af Risikostyringsfunktionen, som tilsvarende inddrages i tilfeelde af
andringer i forretningsmodellen eller selskabets strategi.

Risikostyringsfunktionen sikrer overblikket over selskabets risici og risikoeksponeringer for at vurdere om
processerne og styringen er tilstraekkelig. Eventuelle forslag til forbedringer, samt input til selskabets egen
vurdering af risiko rapporteres til funktionens nggleperson og direktionen.

Risikostyringsfunktionens organisering

Bestyrelsen har outsourcet risikofunktionen til en ekstern leverandgr.
Risikoappetit og risikotolerance

Selskabets overordnede risikoappetit er defineret ud fra stgrrelsen af basiskapital i forhold til
Solvenskapitalkravet. Selskabet skal altid have en overdakning pa min. 10 %.

Risikoappetit styres ud fra en enkel forretningsmodel, hvor patagelse af risiko sker kontrolleret og ud fra, at
selskabet er fokuseret lokalt pa markedet for private og sma erhvervsvirksomheder. Til dette har selskabet
en reassurance strategi, der har vaeret uandret over en arraekke og med fokus pa afdaekning af store
skader/-begivenheder og/eller eendringer i skadefrekvens.

Selskabets gvrige rammer for risikoappetit og risikopatagelse er defineret i selskabets politikker og
retningslinjer. Det omfatter i al vaesentlighed acceptpolitik for patagelse af forsikringsrisiko med
reassurancestrategi, samt investeringspolitikken.

Bestyrelsen forestar en Igbende vurdering af selskabets risici, herunder om selskabet besidder tilstraekkelige
kompetencer og ressourcer. P4 baggrund af den Igbende vurdering vedtager og ajourfgrer bestyrelsen de
relevante politikker og beredskabsplaner. Bestyrelsen har gennemgaet alle selskabet risici og beslutter om
der skal afseettes kapital til deekning for risici eller om disse daekkes af andre risikoreduktionsmetoder.

| alle retningslinjer og forretningsgange tages hensyn til risici for tilsigtede eller utilsigtede fejl for etablering
af kontroller eller andre tiltag til risikobegraensning.

Risikokategorier

Styring af Forsikringsrisici

Forsikringsrisici styres gennem indtegningen og kontrol af hensaettelsesrisikoen. Katastroferisikoen styres
ved optagelse af reassurance.

| selskabets acceptpolitik er der fastlagt kvantitative graenser for, hvilke risici der ma indtegnes, desuden kan
der som udgangspunkt kun indtegnes forsikringer inden for et afgraenset geografisk omrade. Alle policer
godkendes af direktionen inden policeudstedelsen.

Hensaettelsesrisikoen overvages blandt andet af aktuarfunktionen, der blandt andet forholder sig til
metoder, kontroller og data ved opggrelsen af hensaettelserne.

Styring af markedsrisici

Bestyrelsen har fastsat en risikoappetit og kvantitative graenser for selskabets investeringsaktiver. Den
overordnede risikoappetit er fordelt til kvantitative graenser for, hvor store markedsrisici selskabet gnsker at
patage sig.

Der rapporteres Igbende pa overholdelsen af rammerne, og eventuelle overskridelser rapporteres til
ledelsen.
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Styring af kreditrisici

Selskabet har kreditrisiko fra fglgende omrader:
e Kunder

e Forsikringsselskaber

e Pengeinstitutter

e Reassurandgrer

Risikoen s@ges minimeret gennem samarbejder med reassurandgrer, der har mindst en BBB+ rating samt
ved at benytte lokalt velkendte pengeinstitutter. Risikoen spredes endvidere ved at bruge flere
genforsikringsselskaber og banker.

Selskabet har i 2016 indfgrt rammer for den maksimale eksponering mod det enkelte pengeinstitut.

| forholdet til kunder og andre forsikringsselskaber sgges kreditrisikoen minimeret i forretningsgangene.

Styring af operationelle risici

Der er identificeret fglgende kilder til operationelle risici:
e Interne og eksterne IT-risici

e Fejl og brist i kontroller

e Tab som fglge af uregelmaessigheder

IT-risiciene er sggt minimeret ved at outsource en stor del af dette omrade til eksterne leverandgrer samt
foretage opfelgning af deres kontroller mv.

Risikoen for uregelmaessigheder sgges minimeret ved forretningsgange, systemmaessige begransninger og
teet opfelgning.

@vrige risici f.eks. lovgivning og konkurrence.

Omradet overvages lgbende med henblik pa etablering af interne kontroller eller afdaekning ved kapital.
Denne risiko kategori omfatter de risici, der ikke umiddelbart deekkes af standardmodellen, for eksempel
risici, der endnu ikke er aktuelle, compliance risici, juridiske eller konkurrencemaessige risici.

Risikoidentifikation

For hver risikokategori identificerer bestyrelsen mere specifikke risici for at vurdere, om disse med hensyn til
type og stgrrelse er indeholdt i den ordinaere opggrelse af solvenskapitalkravet. Risikoidentifikation
understgttes af direktionen og risikostyringsfunktionen. Solvenskapitalkravet opggres halvarligt og
rapporteres til bestyrelsen.

Denne identifikation opdateres mindst arligt i forbindelse med vurderingen af egen risiko og kapital (ORSA)
eller ved vaesentlige forandringer i selskabets forretningsmodel.

Risikoovervagning

Risikostyringen identificerer, kvantificerer, maler og kontrollerer risikoeksponeringen for hver type risiko.
Dette er indbygget i rapporteringen af rammer og solvenskapitalkrav til direktionen og bestyrelsen.
Risikostyringsfunktionen paser og kontrollerer samtidig opggrelsen af minimumskapitalkrav,
solvenskapitalkrav samt risiko- og stresstests.

Risikostyringsfunktionen rapporterer endvidere pa overholdelse af delegerede risikorammer, f. eks. pa
investeringsomradet.

Risikostyring
Ngglepersonen for Risikostyringsfunktionen deltager aktivt i udviklingen af risikostrategien og sikrer, at
Risikostyringsfunktionen planlaegger, udfgrer og rapporterer om funktionens arbejde.
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Ngglepersonen skal derudover sikre, at

e risikostyringsfunktionen i sin rapportering giver direktionen og bestyrelsen det tilstraekkelige
beslutningsgrundlag

e alle vaesentlige risici i virksomheden identificeres, males, overvages, styres og rapporteres korrekt

e risikoeksponeringer i outsourcede funktioner indgar i vurderingen af virksomhedens samlede risici

e der rapporteres til direktionen om identificerede potentielt vaesentlige risici og om andre specifikke
risikoomrader

e direktionen underrettes, safremt en investering medfgrer en betydelig risiko eller en @ndring i
risikoprofilen

Ngglepersonen skal i relevant omfang give udtryk for betaenkeligheder og advare bestyrelsen, nar det er
passende, i de tilfaelde hvor specifikke risikoudviklinger pavirker eller kan pavirke virksomheden.

Safremt forretningsmodellen eller investeringsstrategien omlagges vaesentligt, vil minimumskapitalkravet,
solvenskapitalkravet, felsomheder samt basiskapital skulle opggres og rapporteres til direktionen og
bestyrelsen.

Risikostyringsfunktionen rapporterer endvidere pa overholdelse af delegerede risikorammer, fx pa
investeringsomradet.

Mindst én gang arligt aflaegger Risikostyringsfunktionen rapport til direktionen og ngglepersonen.
Arbejdsopgaverne er outsourcet til tredjepart, mens Direktgr Per Guldbrandsen er ansvarlig for arbejdet.

Vurderingen af faktisk risiko mod standardmodellen
Risikostyringsfunktionen har foretaget en kontrol af pasformen for forsikringsmaessige risici i forhold til den
anvendte standardmodel efter Solvens ll-reglerne.

For de forsikringsmaessige risici er kontrollen foretaget ved at vurdere standardafvigelsen for det
forsikringstekniske resultat (Combined ratios) i forhold til den standardafvigelse, der benyttes i
standardmodellen. Standardafvigelsen danner udgangspunktet for opggrelsen af risikoen pa forsikringsrisiko
i standardmodellen. Forskelle vil derfor kunne medfgre en over- eller undervurdering af den faktiske risiko,
hvis denne afviger fra selskabets faktiske forhold.

En opggrelse af standardafvigelsen ud fra de seneste otte ars Combined ratios viser, at denne ligger over de
tilsvarende fra standardmodellen. Dette resultat fremkommer som fglge af, at selskabets portefglje er relativ
lille og derfor potentielt har en stgrre volatilitet end et stort selskab. Herudover har selskabet i enkelte ar i
den historiske periode haft relativt store udsving pa aflgbet (primaert aflgbsgevinster) af de
forsikringsmaessige henseettelser, der pavirker det enkelte ar og dermed standardafvigelsen.

Den forggede standardafvigelse svarer til en forggelse af SCR pa ca. 5 % svarende til ca. 2 mio. kr., som vi
anser for uvaesentligt i forhold til selskabets samlede kapitalisering.

Selskabet har vurdere, at de ikke har data til at foretage en kontrol af forudszaetningerne for markedsrisici.
Pa denne baggrund er det vores vurdering, at standardmodellen udtrykker selskabets faktiske
forsikringsrisiko godt.
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Vurdering af egen risiko og solvenskrav (ORSA)

Processen
Bestyrelsens arbejde med vurderingen af egen risiko og dermed selskabets ORSA -rapport foregar lgbende
hen over aret.

Bestyrelsen tilretteleegger arbejdet, sa alle relevante elementer i vurderingen af egen risiko og solvenskrav
vurderes, diskuteres og bearbejdes pa bestyrelsesmgder i Igbet af aret. Processen tilretteleegges, sa
direktionen og funktionerne kan besvare spgrgsmal fra bestyrelsen og kan komme med besvarelser og
dokumentation. Herved sikres, at ORSA-rapporten udtrykker bestyrelsens vurdering af den samlede egen
risiko og det dertil hgrende solvenskapitalkrav ud fra den besluttede strategi og forretningsmodel.

Den kontinuerte vurdering af egen risiko og solvensbehov:

Strategi og
forretnings-
model

I.f.t. faktisk
basis kapital

Vurder
kapitalbehov

Fglsomhed
og stress test

Vurdering af
Standard

Kvantifice-
ring af risici

Identifikation
af risici

Risiko-
tolerance for
risici

Vurdering af
intern
kontrol-
behov

metode

Direktionen udarbejder et udkast til selve ORSA-rapport, som gennemgas, diskuteres og tilrettes med
bestyrelsens bemaerkninger, inden den godkendes af bestyrelsen i sin endelige form.

Rapporten indeholder en beskrivelse af forretningsmodellen og risikoprofilen.

Selskabet opger solvenskapitalkravet efter standardmodellen og de specifikationer, der fremgar af EU
forordningen samt af Bekendtggrelse om opggrelse af solvenskapitalkravet ved anvendelse af
standardmodellen. Risikobegraensende foranstaltninger, som primaert omfatter reassurance, fratraekkes i det
opgjorte solvenskapitalkrav hvor forordningen giver mulighed for det. | processen tages stilling til, om de i
standardmodellen anvendte parametre er retvisende for selskabets risici. Denne efterprgvning er foretaget
for de forsikringsmaessige risici og viser at standardmodellen kan anvendes, som en tilstraekkelig tilnsermelse
af selskabets faktiske risiko.

Storstrgms Forsikring G/S ¢ Arlig offentlig rapport om solvens og finansiel stilling ¢ SFCR Rapport 2017 |



Bestyrelsens vurdering af den gennemfgrte proces for vurderingen af egen risiko og solvenskapitalkrav
Ud fra den gennemfgrte proces for vurdering af egen risiko og solvenskapitalkrav, er det bestyrelsens
opfattelse, at processen har givet os grundlag for at konkludere, at

1. det opgjorte solvenskapitalkrav har taget tilstraekkelig hgjde for alle vaesentlige risicis virkning indenfor de
kommende 12 maneder. Virksomheden overholder saledes solvenskapitalkravet og
minimumskapitalkravet, bade inden for en tidshorisont pa 12 maneder og i en periode, der mindst svarer
til virksomhedens strategiske planleegningsperiode

2. anvendelsen af standardmodellen efter vores gennemgang og vurdering af vores faktiske risici, afspejler
vores risikoprofil pa en hensigtsmaessig og retvisende made. Vurderingen har omfattet en kvantitativ
vurdering af den forsikringsmaessige risiko i forhold til standardmodellens parametre.

Samspillet mellem kapitalforvaltningen af selskabets egenkapital og risikostyringssystem er baseret pa en
enkel forretningsmodel. Kapitalgrundlaget bestar af tier 1 kapital i form af grundkapital og overfgrte
resultater, med vaesentlig overdaekning i forhold til solvenskapitalkravet. Solvenskapitalkravet udsaettes for
en raekke scenariebaserede stgd, sa det eftervises og testes at selskabet har en kapitalstyrke, der ggr dette
til en solid og kvalificeret lokal forsikringsleverandgr.

B.4. Internt kontrolsystem

Bestyrelsens politik for intern kontrol i Storstrgms Forsikring G/S har som mal at sikre et hensigtsmaessigt og
effektivt ledelsessystem, der understgtter vores enkle forretningsmodel.

Politikken foreskriver

1. hensigtsmaessig organisationsstruktur i forhold til selskabets forretningsmodel og strategi,

2. organisationsstruktur skal vaere gennemsigtig, sa formidling af information er enkel med klare
kommandoveje og adskillelse af funktioner for at understgtte intern kontrol

3. effektive beslutningsprocedurer med klar rapporteringsvej, sa information kommer til de relevante
personer pa det rette tidspunkt

4. medarbejdere skal have ngdvendig kvalifikation og erfaring til at varetage deres arbejde. Dette geelder
seerligt for medlemmer af direktionen medarbejdere med nggleviden eller -funktioner

5. Der sker en kontrol af udfgrt arbejde efter “4-gjne princippet” for at sikre kvalitet og undga
interessekonflikt

6. Procedurer er skriftlige for at sikre korrekt forstaelse og varetagelse af arbejdet

7. Informationssystemer er indrettes sa det sikres, at data til beslutningstagning eller information af kunder
er fuldstaendige, palidelige, klare, og relevante

8. person eller virksomheds fglsomme oplysninger og data behandles med den ngdvendige forsigtighed og
fortrolighed

Interessekonflikter
Politik for intern kontrol foreskriver endvidere, at der for alle vaesentlige omrader etableres
funktionsadskillelse for at undga interessekonflikter.
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Hvor det ikke er hensigtsmaessigt eller effektivt, f.eks. hvor det pa grund af et begraenset antal medarbejdere
er vanskeligt at etablere funktionsadskillelse, tilrettelaagges kompenserende kontrol for at imgdega denne
risiko.

Gennemsigtighed og abenhed om mulige interessekonflikter mindsker risikoen og muligggr kontrol, det vil
sige at organiseringen skal tilgodese, at

e der er en personmaessig adskillelse mellem personer, der accepter risici og personer, der godkender
skader

e der er tilsvarende adskillelse mellem personer, der forbereder udbetaling, og personen, der godkender
og frigiver betalingen

| de situationer, hvor intern kontrol ikke er tilstraekkelig til imgdegaelse af operationelle risici anvendes
beredskabsplaner til sikring af risikoafdaekkelsen. Dette geelder for eksempel inden for it- drift eller for sikring
af genoptagelse af arbejde, hvis der ikke er adgang til selskabets kontorer.

B.5. Compliancefunktionen

Som en del af det interne kontrolsystem overvager og vurderer Compliancefunktionen, om Storstrgms

Forsikring G/S har metoder og procedurer til minimering af compliancerisici, herunder:

e overholdelse af relevant lovgivning

¢ implementering af ny lovgivning og nye administrative regler

e opdatering af interne regelsaet og retningslinjer samt krav i forretningsordner, vedtaegter, regulativer,
politikker, retningslinjer fra bestyrelsen osv.

e at befgjelser er videregivet skriftligt

o efterlevelse af interne regelsaet, retningslinjer og videregivne befgjelser

e at der findes skriftlige forretningsgange pa alle vaesentlige aktivitetsomrader, og at de er godkendt af
direktionen, ajourfgrt og overholder formkrav i lovgivningen

B.6. Intern auditfunktionen

Bestyrelsen har outsourcet Intern Auditfunktionen til KPMG, der rapporterer om den udfgrte interne audit til
selskabets nggleperson.

Ngglepersonen foretager den forngdne kontrol af Intern Audits arbejde og rapporterer til direktionen.
Intern Auditfunktionen foretager vurderinger af, om det interne kontrolsystem og andre dele af
ledelsessystemet er hensigtsmaessige og effektive ud fra gennemfgrte audits.

Intern Auditfunktionen rapporterer mindst arligt til direktionen om udfgrt planlaegning og gennemfgrte
auditopgaver.

| situationer, hvor kritiske bemaerkninger direkte matte vedrgre direktionens arbejdsomrader eller
omhandler forhold, hvor direktionens retningslinjer anses for overtradt, skal den interne audit vurdere, om
der er behov for saerskilt rapportering direkte til bestyrelsen.
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B.7. Aktuarfunktionen

Bestyrelsen outsourcet Aktuarfunktionen til KPMG, der rapporterer til selskabets nggleperson.
Aktuarfunktionen er overordnet ansvarlig for beregning af de forsikringsmaessige henszaettelser, og
aktuarfunktionen er ansvarlig for at sikre datakvalitet, fgre tilsyn med og koordinere beregningerne af de
forsikringsmaessige hensaettelser, samt foresta opggrelse til brug for selskabets ledelse og risikostyring.

Mindst en gang arligt afleegger Aktuarfunktionen rapport til direktionen.

Ngglepersonen har ansvaret for rapporteringen.

B.8. Outsourcing

Bestyrelsen traeffer beslutning om outsourcing af vaesentlige eller afggrende aktivitetsomrader og vurderer
Igbende, om opgavelgsningen sker tilfredsstillende.

Bestyrelsen har udstedt retningslinjer for de kontroller, der skal gennemfgres inden indgaelse af betydende
outsourcing aftaler, samt de kontroller, der foretages og rapporteres til bestyrelsen i forbindelse med
leverancen af outsourcing ydelserne.

Selskabet har i 2017 haft fglgende betydende aftaler om outsourcing:

Cortex Consult A/S - Outsourcing af IT-infrastruktur og support. Cortex Consult A/S er en IT-virksomhed i IT-

sektoren, hvis primaere aktivitet er at fungere som EDB-servicebureau for blandt andet forsikringsselskaber.

Lokalforsikring - Drift, vedligehold og videreudvikling af Storstrems Forsikring G/S' TIA-systemer (Tia
Technology). Aftalen omfatter sdledes ikke Storstrgms Forsikrings IT-infrastruktur eller gvrige IT-systemer
eller applikationer.

Vestjyllands Forsikring - Outsourcing af visse administrative opgaver og skadebehandling af EAL skader pa
motoransvarsforsikringer.

Alle de outsourcede aktiviteter udfgres i Danmark.

B.9. Andre oplysninger

Det er bestyrelsens og direktionens opfattelse, at selskabets ledelsessystem er fyldestggrende i forhold til
arten, omfanget og kompleksiteten af de risici, der forbundet med selskabets virksomhed.

C. Risikoprofil

De vaesentligste risici i Storstrgms Forsikring G/S er relateret til forsikringsaktiviteten samt i forhold til
placering af de likvide midler som egenkapitalen og forsikringsaktiviteten skaber.
Selskabets solvenskapitalbehov sammensaetter sig saledes:
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Solvenskapitalkrav (SCR)
31.800 TDKK

Operationel risiko
1.800 TDKK

Adjustment 0 TDKK

Basis SCR 30.000 TDKK efter
diversifikaton pa
-11.600 TDKK fordi tab ikke
optraeder samtidigt

Skadeforsikringsrisiko

16.400 TDKK Markedsrisko 19.200 TDKK Kreditrisiko 800 TDKK

Solvenskapitalbehovet er opgjort efter standardmetoden i henhold til solvens Il reglerne og udtrykker den
kapital, som selskabet skal holde for deekke de lovgivningsmaessige krav. Denne udggr 99,5%
konfidensinterval eller det tab, der statistisk kan forventes at opsta en gang hvert 200. ar.

Minimumbkapitalkravet (MCR) udggr 27.500 TDKK.

C.1. Forsikringsrisici

Selskabets risikoprofil tager afsaet i de retningslinjer og rammer for risikooptagelse, som bestyrelsen har
vedtaget.

Forsikringsrisikoen kommer fra to kilder:

1. den fremadrettede risiko for at selskabet patager sig forsikringsrisiko, hvor praemien viser sig
utilstraekkelig, og

2. den bagud rettede risiko for at selskabet ikke har vurderet vaerdien af indtrufne skader
(erstatningshensaettelser) tilstraekkeligt

For visse risici gnsker bestyrelsen ikke at selskabet skal baere den fulde risiko, og forsikringer ma derfor alene
accepteres under forudsaetning af risikobegraensning ved hjeelp af reassurance.

Selskabet bestyrelse har vedtaget politikker og retningslinjer for patagelse af de forsikringsmaessige risici.
Disse fastlaegger selskabets tariffer og tegningspolitikker inden for de enkelte brancher. Selskabets tegnings-
og acceptpolitik er en del af vores daglige forretningsgange for alle medarbejdere.
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Prissaetningen af de enkelte produkter sker pa grundlag tariffer, der baseres pa statistiske materiale, erfaring
i selskabet, samt en konkret vurdering af markedssituationen.

Selskabets genforsikringskontrakter er opbygget pa en sddan made, at store udsving i resultatudviklingen
udlignes.

Risikokoncentration

Selskabets forsikringsportefglje bestar af privatforsikringer samt sma erhverv. Der er sdledes tale om
ensartede risici, med lav eksponering mod enkelte risici.

Bestyrelsen har vurderet, at selskabets veaerst taenkelige katastrofe risiko er en kraftig storm som rammer
selskabets primaere tegningsomrade.

Selskabet har tegnet genforsikringsaftaler, der daekker denne risiko og andre katastroferisici, sa enkelt-
stormbegivenheder pavirker selskabet med maksimalt 2.000 TDKK, mens dakningen for andre store skader
sikrer at selskabet maksimalt pavirkes med 1.500 TDKK.

Selskabet har kgbt en kapacitet pa storm, der svarer til en 200 ars begivenhed, beregnet ud fra selskabernes
eksponering svarende til 60.000 TDKK.

Risikokoncentration

Kumul

Betyder et sammenfald af risici ramt af samme skade. Kumul kan forekomme f.eks. nar flere
forsikringstagere lader sig transportere sammen eller befinder sig pa samme sted i forbindelse med en
katastrofe. Denne type af risikokoncentration styres i det omfang dette er muligt, men der vil naturligt kunne
forekomme uforudsete situationer.

Konflagration
Indebaerer at flere risici rammes af en og samme skadebegivenhed. Det kan veaere en stor eksplosion (som
Seest fyrveaerkeriulykken) eller en stgrre brand, som udvikler til de omkringliggende bygninger.

Selskabets stgrste koncentration af bygninger findes i postnummer 4780 Stege, og er et 200 meter
scenarie (MMC) der er beregnet til 298.000 TDKK. Denne risiko er afdeekket ved reassurance.

Nye produkter, risici eller brancher uden reassurance

Nye produkter, som afstedkommer nye risici kan medfgre, at reassuranceafdaekningen ikke er tilstraekkelig. |
selskabets “Retningslinjer for udvikling af nye produkter”, bliver de problemer der kan vaere med hensyn til
bl.a. reassurance behandlet.

Automatisk fornyelse af genforsikring

Genforsikringen daekker, som udgangspunkt én skadebegivenhed. For at imgdega denne risiko tegner
selskabet genforsikring med aftalte genikrafttraedelser (reinstatements) enten i form af deekning for flere
begivenheder eller ved aftalt pris for genikrafttraedelse. Skulle der ske yderligere skader er muligt at kgbe
ekstra genikraftsaettelser, nar deekningen kgbes inden en eventuel skade opstar.

Risikoreduktion af forsikringsrisikoen

Til imgdegaelse af selskabets forsikringsmaessige risici, er indgaet reassurance kontrakter som beskytter
selskabet mod stgrre tab, som vil kunne betyde, at selskabet ikke er i stand til at leve op til sine
forpligtigelser i henhold til lovgivningen.
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Det er selskabets politik, at der kun indgas aftaler med genforsikringsselskaber med rating pa mindst BBB+
iht. S&P ratingsystem.

C.2. Markedsrisici

Selskabets stgrste risiko er investeringsomradet.

Da den langt overvejende del af selskabets balancesum er placeret i veerdipapirer, kontanter og ejendomme,
vil selskabet vaere pavirkelig af den generelle gkonomiske udvikling, sdsom kursaendringer pa henholdsvis
aktier og obligationer, samt prisniveauet pa fast ejendom.

Pa investeringsomradet har selskabets bestyrelse udarbejdet en politik for investeringsomradet med
retningslinjer med rammer for de investeringskategorier, der gnskes investeret i. Retningslinjer indeholder
mal for investeringsaktivernes sammensaetning i forhold til de samlede investeringsaktiver samt et mal for
selskabets samlede risikovillighed. Der er indgaet en samarbejdsaftale med Sparinvest, hvor de af
bestyrelsen vedtagne politikker efterleves.

Selskabets politik er at investere i danske bgrsnoterede investeringsforeninger. Investeringer foretaget
gennem investeringsforeninger medregnes under de respektive underliggende investeringskategorier og
inden for de graenser, som bestyrelsen fastleegger herfor.

Ved investering gennem investeringsforeninger sikres samtidig spredning af risikoen i forhold til investering i
enkelte papirer.

C.3. Kreditrisici

Kreditrisikoen opstar, som fglge af risikoen for at modparter ikke kan betale. Selskabet har kreditrisiko i
forhold til:

a) kunder

b) forsikringsselskaber

c) pengeinstitutter

d) genforsikringsselskaber

Risikoen styres ved at arbejde med kendte kunder og leverandgrer, samt af at f.eks. Genforsikringsselskaber
og banker har en kreditkvalitet, der er fastlagt i bestyrelsens politikker og retningslinjer for dette.

C.4. Likviditetsrisici

Selskabetinvesteringsportefgljeermedundtagelse afnogle mindre strategiske aktieposter placeret i
likvide aktiver i form af bgrsnoteredeinvesteringsforeninger.

Storstrgms Forsikring G/Sindregner ikke fortjenstmargenfrafremtidige preemieindtaegteri
kapitalgrundlaget, sa eventuelle svigt i fremtidig praemie vil ikke udhule selskabets kapitalgrundlag fgr
der er mulighed for tilpasninger.
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C.5. Operationelle risici

Den operationelle risiko opstar som fglge af muligheden for fejl i interne processer, menneskelige fejl eller
systemmaessige fejl.

Styring af den operationelle risiko sker gennem politik og retningslinjer for interne kontrol. Retningslinjer
omfatter krav til organiseringen og reglerne for den interne kontrol i organisationen.

Den interne kontrol understgttes endvidere af en klar og enkel forretningsmodel, der drives af erfarne
medarbejdere.

D. Vaerdiansaettelse til solvensformal

Med virkning fra 1. januar 2016 tradte den @ndrede regnskabsbekendtggrelse for forsikringsselskaber og
pensionskasser i kraft.

Disse aendringer omfatter blandt andet:

Diskontering af erstatningshensattelser er aendret fra den hidtil anvendte diskonteringsrentekurve fastlagt
af Finanstilsynet til den fastlagte risikofri rentekurve, der geelder for Solvens ll-reglerne.

Indregning af risikomargen til deekning af risikoen for afvigelser mellem bedste skgn og den endelige afvikling

af de fremtidige betalingsstrgmme.

Den nye regnskabsbekendtggrelse tillader to metoder for opggrelse af preemiehensazettelser.

Storstrgms Forsikring G/S har valgt at opggre preemiehensattelserne efter den forenklede metode, hvor
preemiehensaettelserne udger den andel af modtagne og tilgodehavende bruttopraemier, der svarer til den

del af risikoperioden, der forlgber efter balancedagen. Metoden svarer til den hidtil anvendte metode.

Solvens Il veerdiansaettelsesmetoderne anses for at veere daekket gennem anvendelsen af
regnskabsbekendtggrelsens regler:

Grundfond Opskrivnings Overfart | alt
henlaeggelse resultat
genkapital pr. 31. december 2015 i TDKK
7.000 1.240 90.944 99.184
2016 i TDKK:
Arets resultat 0 0 4.422 4.422
Anden totalindkomst 0 129 0 129
Totalindkomst, i alt 0 129 4.422 4,551
Egenkapitalbevaegelseri 2016 i alt 0 129 4.422 4.551
Egenkapital pr. 31. december 2016 7.000 1.369 95.366 103.735
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2017:

Arets resultat 0 0 -5.152 -5.152

Anden totalindkomst 0 489 0 489
Totalindkomst, i alt 0 489 -5.152 -4.663
Egenkapitalbevaegelseri 2017, i alt 0 489 -5.152 -4.663
Egenkapital pr. 31. december 2017 7.000 1.858 90.214 99.072

Anvendte veerdiansaettelsesprincipper fremgar nedenfor.

D.1. Aktiver

Driftsmidler males til forventet markedsvaerdi efter solvensformal. Denne vardi er vurderet til
anskaffelsessum med fradrag af lineaere afskrivninger over aktivernes forventede brugstid. Afskrivninger
foretages lineaert over 5-10 ar.

Aktiver med en kostpris pa under 12 TDKK, omkostningsfgres i anskaffelsesaret

Grunde og bygninger omfatter selskabets domicilejendom. Ejendommen er igen i 2017 blevet
valuarvurderet. Vaerdien er indsat i regnskabet til dagsvaerdien pa omvurderingstidspunktet, med fradrag af
akkumulerede afskrivninger.

Andre finansielle investeringsaktiver der er bgrsnoterede, males til de ved arets afslutning seneste noterede
kurser. Der anvendes handelsdagen til registrering af selskabets finansielle investeringsaktiver.
@vrige kapitalandele veerdianseettes til skgnnet markedsveerdi pr. statusdagen.

Tilgodehavender og mellemvaerender males til skgnnet dagsveerdi ved periodens afslutning, hvilket svarer til
palydende veerdi med fradrag af eventuel nedskrivning til imgdegaelse af tab.

D.2. Forsikringsmaessige hensaettelser

Premiehensaettelserne er opgjort til det belgb, der efter bedste skgn, vil skulle anvendes til betaling af
forsikringsbegivenheder som forventes at finde sted efter balancedagen pa de indgdede
forsikringskontrakter inklusive direkte og indirekte omkostninger i forbindelse med administration og
skadebehandling heraf.

Erstatningshensaettelserne er opgjort efter en sag for sag vurdering, hertil er tillagt et erfaringsbaseret skgn:

e over utilstraekkeligt oplyste forsikringsbegivenheder, der har vaeret genstand for omtalte sag for sag
vurdering samt (IBNER-reserver)

e et erfaringsmaessigt sken over forsikringsbegivenheder, som er indtruffet pa balancedagen, men endnu
ikke kommet til selskabets kendskab (IBNR-reserver)

Disse er i regnskabet samlet i én post.

Erstatningshensaettelserne indeholder de direkte og indirekte omkostninger, der forventes afholdt i
forbindelse med afvikling af erstatningshensattelserne.
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Erstatningshensaettelserne diskonteres med EIOPAs offentliggjorte risikofrie rentekurve uden
volatilitetsjustering. Forsikringsselskabet benytter sig ikke af overgangsordninger.

Nedenfor er der en tabel, der viser udvikling i de forsikringsmaessige hensaettelser per branche:
I TDKK  Preemie- Erstatn. henszettelse | alt

hensaettelse inclusive
risikomargen

Syge- og ulykkesforsikring 2.750 10.520 13.270
(income protection)

Motorkgretgjsforsikring, ansvar 2.560 16.170 18.730

Motorkgretgjsforsikring, kasko 6.020 1.430 7.450

Brand- og lgsgreforsikring 11.110 9.630 20.740

Ansvarsforsikring 380 960 1.340

| alt, pr. 31. december 2017 22.820 38.710 61.530

| alt, pr. 31. december 2016 19.970 31.450 43.500

Stigningen i erstatningshensaettelser fra 2016 til 2017 skyldes vaesentligst to store enkeltskader og
herudover en mindre styrkelse af hensaettelse til efteranmeldte skader mm. De store skader daekkes delvist
af genforsikringen.

Beregningerne af Forsikringshenszettelser er baseret pa et best estimate baseret pa chain-ladder baserede
modeller, der bygger pa Storstrgms Forsikring G/S' historiske erfaringer.

Der er en naturlig usikkerhed forbundet med opggrelsen af de forventede udbetalinger til
skadesbegivenheder. Denne usikkerhed knytter sig dels til estimeringen af skete men ikke anmeldte skader,
dels til stgrrelsen af de belgb, som selskabet skal betale. Risikoen gges ved komplekse skader, hvor
vurderingen af skadeomfanget kan tage tid f@gr den endelige skade fastlaegges. Denne usikkerhed vil vaere
stgrst for personskader, der er i brancherne Motorkgretgjsforsikring, ansvar og Syge- og ulykkesforsikring.

Forsikringsselskabet benytter samme tilgang for alle brancherne og der er ikke vaerdiansaettelsesmaessige
forskelle mellem den regnskabsmaessige vaerdi og den solvensmaessige vaerdi.

Genforsikringsandele af henseettelser
Genforsikringsandele af de forsikringsmaessige hensaettelser udger:

| TDKK Genforsikring

Syge- og ulykkesforsikring (income protection) 2.280
Motorkgretgjsforsikring, ansvar 9.250
Motorkgretgjsforsikring, kasko 0

Brand- og Igs@reforsikring 1.130

Ansvarsforsikring 120

| alt, pr. 31. december 2017 12.780

| alt, pr. 31. december 2016 6.030
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Stigningen i genforsikringens andele af hensaettelser kan hovedsageligt henfgres til de fgr omtalte store
enkeltskader, der daekkes af genforsikringen i henhold til de indgaede aftaler herom.

Genforsikringsandele er opgjort ud fra samme principper, som erstatningshensaettelserne. Dvs. anmeldte
skader med tillaeg af en erfaringsmaessigt baseret andel af IBNR skader, der daekkes af genforsikringen.

Forsikringsselskabet har ikke special purpose vehicles.

Genforsikringsmodparter:

Reass. Brand Fac. Motor & Ansvar Katastrofe
Program |18,5xs1,5 | Obl 8,5xs 1,5 (motor) | 8,5xs 1,5 | Storm
2018 30 xs 20 | 13 xs 1,5 (ansvar)

50 xs 10

Gen Re 50% 100% 50% 40%

SCOR 30% 30% 30% 30% 30%
Hannover 20% 20% 30% 20% 20%
Sirius 50% 50%

D.3. Andre forpligtelser

Man
Made
Cathastrophe

25 xs 60

100%

60%

40%

Den udskudte skat males efter gaeldsmetoden som den skat, realisation af aktiverne og forpligtelserne til
bogfgrte veerdier ved periodens slutning vil udlgse under forudsaetning af de geeldende beskatningsforhold.
Negativ udskudt skat indregnes i balancen, hvis den med sandsynlighed ma forventes udnyttet i fremtiden.

Den udskudte skat beregnes med den gaeldende skattesats pa 22,0%.

Udskudte skatteforpligtelser i TDKK 2016
Driftsmidler -36

Unoterede veerdipapirer 1.050
Domicilejendomme 293
Forsikringsmaessige hensaettelser 0
1.307
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Selskabet registrerer aktiver til sikkerhed for opfyldelse af forpligtelser over for de forsikrede:

Jfr. § 167 i Lov om finansiel virksomhed er der til sikkerhed for de forsikringsmaessige hensaettelser
brutto 50,6mio. DKK registreret aktiver for 74.600 TDKK, der fordeler sig sdledes:

| TDKK

Statsobligationer 11.974
Realkreditobligationer 62.638

Andre obligationer 0
Indestaende i pengeinstitutter 0
74.613

Udover selskabets interne registrering af aktiver til deekning af forsikringsmaessige hensaettelser, har
selskabet ingen aktiver der er registreret eller pantsat som sikkerhed.
Der er herudover ikke forpligtelser i form af aktuelle eller eventuelle forpligtelser.

D.4. Alternative vaerdiansaettelsesmetoder

Storstrgms Forsikring G/S benytter alternative vaerdiansaettelsesmetoder for preemiehensaettelser jf.
ovenfor.

D.5. Andre oplysninger

Selskabet benytter ikke overgangsordninger i Solvens li reglerne.
Der er ikke andre vaesentlige oplysninger omkring vaerdiansaettelse til solvensformal.

E. Kapitalforvaltning

Bestyrelsens politik for kapitalgrundlaget indeholder retningslinjer for forretningsplanlaegning for en rullende
periode pa fem ar. Planlaegningen viser, for planlaegningsperioden og de dertilhgrende stress-test og
felsomheder, ikke behov for &endringer i den nuvaerende tilstraekkelige solvensdaekning eller kvalitet af
kapitalgrundlag.

Bestyrelsens kapitalngdplan, der omfatter de helt ekstraordineere situationer/scenarier, giver mulighed for
anvendelse af kapitalgrundlag i form af ansvarlige lanekapital eller lignende.

E.1. Kapitalgrundlag
Selskabets regnskabsmaessige egenkapital pr. 31. december 2017 udggr 99.100 TDKK mod 103.700 TDKK i

2016. Udviklingen er alene arets resultat.

Kapitalgrundlaget pr. 31. december 2017 udggr 99.100 TDKK mod 103.700 TDKK i 2016. Udviklingen er alene
arets resultat.
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Storstrgms Forsikring G/S egenkapital bestar af indbetalt grundfond, opskrivningshenlaeggelse og overfgrt
overskud.

TDKK Grundfond Opskrivnings Overfort | alt
henlaeggelse resultat

Egenkapital pr. 31. december 2015 7.000 1.240 90.944 99.184
2016:

Arets resultat 0 0 4.422 4.422

Anden totalindkomst 0 129 0 129

Totalindkomst, i alt 0 129 4,422 4,551

Egenkapitalbevaegelser i 2016 i alt 0 129 4.422 4.551

Egenkapital pr. 31. december 2016 7.000 1.369 95.366 103.735
2017:

Arets resultat 0 0 -5.152 -5.152

Anden totalindkomst 0 489 0 489

Totalindkomst, i alt 0 489 -5.152 -4.663

Egenkapitalbevaegelseri 2017, i alt 0 489 -5.152 -4.663

Egenkapital pr. 31. december 2017 7.000 1.858 90.214 99.072

E.2. Solvenskapitalkrav og minimumskapitalkrav

Solvenskapitalkravet (SCR) er pr. 31. december 2017, 31.800 TDKK (Solvensdaskning 311 %) mod 35.500
TDKK (Solvensdaekning 292%) i 2016. Minimumskapitalkravet udggr 27.500 TDKK mod 27.800 TDKK for 2016.

Solvenskapitalkravet opggres ved brug af standardmetoden og selskabets minimumkapitalkrav er opgjort ud
fra mindstekravet.
Selskabets solvenskapitalbehov sammensaetter sig saledes:

Solvenskapitalkrav (SCR)
31.800 TDKK

Operationel risiko
1.800 TDKK

Adjustment O TDKK

Basis SCR 30.000 TDKK

efter diversifikaton pa
-14,0 mio.kr.fordi tab
ikke optraeder samtidigt

Skadeforsikringsrisiko Markedsrisko Kreditrisiko
16.400 TDKK 19.200 TDKK 900 TDKK
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Udviklingen i selskabets solvenskapitalkrav fra 2016 til 2017 kan beskrives saledes:

TDKK 2017 2016 Forskel

Skadeforsikringsrisiko 16.400 19.800 -3.400

Markedsrisiko 19.200 21.800 -2.600

Kredit og modpartsrisiko 900 6.200 -5.300

Basis kapitalsolvenskrav (bSCR) 36.500 47.800 -11.300

Operationel risiko 1.800 1.700 100

Diversifikationseffekt (effekten af, at alle risici ikke sker pa -11.600 -14.000 2.400
samme tid)

Solvenskapitalkrav ultimo arene 31.800 35.500 -3.700

Mindstekapitalkrav ultimo arene 27.500 27.800 -300

Faldet i Solvenskapitalkravet til risici skylds blandt andet, en raekke aendringer i metoder og grundlag for
opggrelsen. Disse mindre andringer er indarbejdet fra 1. januar 2017.

E.3. Anvendelse af delmodulet for Iobetidsbaserede aktierisici til
beregningen af solvenskapitalkravet

Selskabet anvender ikke delmodulet for Igbetidsbaserede aktierisici til beregning af solvenskapitalkravet.

E.4. Forskelle mellem standardformlen og en intern model

Selskabet anvender ikke en intern model.

E.5. Manglende overholdelse af minimumskapitalkravet og manglende
overholdelse af solvenskapitalkravet

Selskabet har overholdt kapitalkravene i perioden.
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