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Sammendrag vedrgrende 2018

Storstrgms Forsikring G/S - efterfglgende kaldet selskabet - er et lokalt forankret forsikringsselskab, der
tilbyder forsikring til private og mindre erhverv.

Solid basis - lokal forankring

Selskabets vaesentligste risici er forsikringsrisici og markedsrisici, og dette er de naturlige risici, for et
forsikringsselskab. Risikoen er dog holdt pa et acceptabelt niveau, dels gennem et
genforsikringsprogram, der beskytter selskabet mod store tab, som ellers kunne true selskabets
solvens, dels igennem et effektivt risikostyringssystem.

Selskabet skal have en afbalanceret investeringsstrategi, hvor selskabet sgger et attraktivt forhold
imellem risiko og afkast, men hvor risikoaversion er et endnu staerkere element. Dette udleves ved at have
en overvaegt af obligationer i portefgljen, og ved at sikre selskabet mod betydelig eksponering ved
potentielle tab pa enkelte aktier. Der vil dog opsta ar, hvor investeringsafkastet bliver negativt.

For at beskytte selskabet og forsikringstagerne, mod betydelige negative afvigelser pa afkastet, har
selskabet en malsaetning om at bevare en betydelig kapitaloverdaekning, der gg@r at forsikringstagerne
er sikre pa at fa daekket deres tab, i selv meget negative scenarier med flere pa hinanden fglgende 200
arsbegivenheder, eller tab af hele aktiekapitalen.

Selskabet havde en solvensmargin pa 2,91 2018, mod 3,1i2017 og 2,9 2016.

Der har i 2018 ikke veeret veesentlige eendringer i selskabet, hverken i virksomheden, ledelsessystem,
risikoprofil, kapitalforvaltning eller vaerdiansaettelsesmetoder. Det har der ikke veeret siden overgangen
til Solvens Il regelsaettet primo 2016.

Ledelsen har en proces for vurdering af risikoprofil og solvensbehov. Denne vurdering gennemfgres

arligt og rapporteres til bestyrelsen og bruges i forhold til vurderingen af de fremadrettede
kapitalplaner og deres soliditet.
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A. Virksomhedsinformationer

A.1. Virksomhed
Storstrgms Forsikring G/S

Storstrgms Forsikring G/S
Lohmannsvej 8

4780 Stege

CVR nr. 18773015
Telefon 55811134
Hjemmeside www.stofo.dk
E-mail post@stofo.dk

Ekstern revisor

PrincewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

CVR-nr. 33771231

Tilsynsmyndighed

Selskabet er et uafhaengigt og gensidigt forsikringsselskab, der i henhold til Lov om Finansiel Virksomhed er
under tilsyn af:

Finanstilsynet

Arhusgade 110

2100 Kgbenhavn @
https://www.finanstilsynet.dk/
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Geografisk omrade og brancher

Selskabet er et uafthaengigt forsikringsselskab, der opfylder forsikringsbehovet for kundegrupper i selskabets
virkeomrade, Region Sjeelland, primaert med fokus pa Lolland, Falster, M@n og Sydsjaelland.

Det er selskabets mal at tilbyde sine medlemmer en forsikringsdaekning og en service, der er i markedets
bedste tredjedel, samtidigt med at selskabet opnar et tilfredsstillende afkast af egenkapitalen.

Selskabet antager forsikringer, med tilladelse fra Finanstilsynet, inden for rammerne af fglgende
forsikringsklasser:

e Klasse 1: Ulykke, dog ikke lovpligtig arbejdsskade og erhvervssygdomme.
e Klasse 2: Sygdom

e Klasse 3: Kaskoforsikring for landkgretgjer

e Klasse 7: Godstransport (herunder varer, bagage og alt andet gods)

e Klasse 8: Brand og naturkraefter

e Klasse 9: Andre skader pa ejendom

e Klasse 10: Ansvarsforsikring for motordrevne landkgretgjer

e Klasse 13: Almindelig ansvarsforsikring inklusive produktansvarsforsikring
e Klasse 16: Diverse gkonomiske tab. (huslejetab, tab af fortjeneste og flytningsudgifter.)
e Klasse 17: Retshjaelpsforsikring

e Klasse 18: Assistance

Pa omrader hvor selskabet ikke har koncession, men hvor selskabets kunder efterspgrger radgivning og
forsikringsdeekning, samarbejder selskabet med partnere der tilbyder relevante Igsninger, og formidler
produkterne for disse imod erlaeggelse af en formidlingsprovision. Fx lovpligtig arbejdsskadeforsikring,
badforsikring, ejerskifteforsikring og lignende. Desuden driver selskabet investerings-virksomhed, hvor malet
er at investere i aktiver med stabile afkast og lav risiko, der modsvarer de forsikringsmaessige forpligtelser.

Vasentlige begivenheder i 2018

Selskabet fortsatte i 2018 arbejdet med at forgge antallet af nye kunder. Herigennem er der pa langt sigt,
skabt et stgrre gkonomisk raderum og plads til at opbygge egen gkonomiafdeling samt juridisk afdeling,
uanset at det har kostet pa bundlinjen at ekspandere portefgljen.

| gkonomiafdelingen, er ansat en It- og regnskabschef, med uddannelse som Cand.merc.aud., og som tillige
har staerke it-kompetencer samt en Finance Controller til daglig gkonomidrift. Et vigtigt it-indsatsomrade i
hele 2018, har veeret det forberedende arbejde med at overga til ny it-platform, den nyere version af
forsikringssystemet TIA, version 7.5. Der blev taget tempo ud af processen, for at sikre en optimal overgang
til systemet, som fgrst s@saettes marts 2019. Afdelingen har ultimo aret arbejdet med implementering af et
nyt gkonomisystem, og nyt Business Intelligence system. Begge er taget i brug, ved arsskiftet fra 2018 til
2019.

| juridisk afdeling er ansat en skadeschef og juridisk chef, med uddannelse som jurist, og egen
advokatbestalling, og som har tilfgrt juridiske kompetencer, i forhold til den daglige drift i skadesafdelingen,
til at fgre retssager og i seerdeleshed til at udfgre compliancearbejde, med besparelser for vaesentlige
udgifter, for selskabet. Derudover en deltidsansat jurist, vis primeere arbejdsopgaver er, daglig opdatering af
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juridiske dokumenter, i forhold til persondatalovgivning, personaleadministration, databehandlingsaftaler,
outsourcing kontrakter mv.

Administrationen har arbejdet intensivt med nye krav til handtering af persondata, jf. databeskyttelsesloven,
GDPR. Bortskaffelse af manuelle papirlgsninger og implementering af elektroniske forretningsgange,
skabelse af muligheder for automatisk sletning af data, nar selskabet ikke laengere har behov for eller
lovmaessig hjemmel til at gemme data, etablering af Sikker Mail, og ikke mindst udarbejdelse, af de pa
omraderne, forretningsgange samt information til, og treening af alle medarbejdere.

Et andet fokusomrade har vaeret selskabets implementering af EU-direktivet, IDD (Insurance Distribution
Directive), ny lov om forsikringsformidling. Her stilles der blandt andet krav til medarbejderes faglige
kompetencer, ved beskeeftigelse med forsikringsdistribution, samt til den skriftlige information til kunderne, i
form af et standardiseret produktark (IPID), om forsikringsproduktet. Dette har til formal pa enkel og let
forstaelig vis, at give et resumé af forsikringsbetingelserne. Produktarkene er pa selskabets hjemmeside.

Pa marketingsiden er selskabets Tv-reklamer blevet videreudviklet, sa der nu er fire forskellige reklamefilm.
Bl.a. via filmene, er lokalkendskabet til selskabet steget markant. Dette er med til at generere trafik pa
selskabets hjemmeside, herunder i det saerlige kundemiljg, MinSide, hvor kunderne kan se egne forsikringer,
praeemier samt skadesforlgb pa de enkelte forsikringer.

Selskabet deltog i 2018, for fgrste gang i den arlige EPSI-rating, som er forsikringsbranchens falles image, og
kundetilfredshedsmaling. Selskabet deltog som testdeltager, og placerede sig flot i toppen af undersggelsen,
sammen med gvrige mindre gensidige selskaber. Samtidig gik selskabet pd Trustpilot, der er et forum hvor
kunderne kan give virksomheder positiv og negativ feedback. Via Trustpilot far selskabet veerdifuld viden, og
kan lzere af, og rette op pa eventuelle fejl og lignende. Selskabet har taget de mange positive anmeldelser til
sig, som velfortjent ros til selskabets medarbejdere.

Strategien er uaendret

Pa bestyrelsens strategiseminar medio 2018, blev det vedtaget at fortsaette med en uandret, I[gnsom
vaekststrategi. Markedsstrategien er ogsa uaendret, i forhold til privatkunder og mindre lokale virksomheder i
Region Sjeelland, med szerligt fokus pa det gamle ‘Storstrgms Amt’

Der er i bestyrelsen en bevidsthed om at vaekst normalt koster pa bundlinjen, og derfor overvages vaeksten
og herunder skadesfrekvens og skadesprocent, pa brancheniveau, kundeniveau og deldakninger, sa der
Igbende og hurtigt kan korrigeres, om ngdvendigt.

Strategien handler ogsa om faste lave priser’ og 'veerdi for forsikringspraemien’, forstaet saledes, at sa
mange penge som muligt skal ga til de forsikrede, og at selskabets forsikringer skal veere af meget hgj
kvalitet.

Om medarbejdere

Alle fastansatte har i takt med digitaliseringen, ogsa i 2018 mattet udvikle sine egne mader, at arbejde pa.
Udfordringen er til stadighed at laere nye funktioner, og muligheder iselskabets it-systemer. En egentlig it-
afdeling, personale- eller undervisningsafdeling, findes ikke i selskabet, sa princippet er ofte “learning by
doing’.
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Ultimo aret er indgdet en aftale med TIA Technology A/S, om mulighed for at skreeddersy saerlige kurser og
individuel undervisning til enkeltpersoner.

Om antallet af medarbejdere

Antallet af medarbejdere er stort set ueendret. Ved indgangen til 2019, var tallet 19 medarbejdere omregnet
til fastansatte, hvoraf en, som noget nyt for selskabet, er forsikringselev. Dette skal holdes op imod at der var
20 ansatte ved indgangen til 2018. Begge tal er beregnet via 'ATP-metoden’.

Da der, som tidligere naevnt, er gennemfgrt en hjemtagelse af gkonomifunktionen, som tidligere blev
varetaget af en ekstern partner, og noget tilsvarende er sket med juridisk bistand, forventes den nominelle
omkostningsmasse at blive mindre i 2019 end i 2018.

Udover de fastansatte medarbejdere, anvendes yderligere et antal Igst tilkoblede medarbejdere, fx til
taksation pa auto- og lgsgreskader, IT-udvikling, radgivning indenfor aktuararbejde og forsikringsjura,
revision, reassurance, marketing, eksternt tilsyn mv.

Personalesammensaetning
Selskabet understgtter en personalesammensaetning, der afspejler den erhvervsaktive del af befolkningen i
Danmark.

Selskabets forventninger til 2019

Der forventes fortsat veekst i preemieindtaegter, svarende til veekstraten i 2018. Samt pa trods af vedvarende
investeringer i vaeksten, et positivt afkast af forretningen i 2019. Selskabets ledelse og medarbejdere,
arbejder videre pa en strategiplan, der blev revideret pa det arlige strategiseminar, og som nu betegnes
‘Lgnsom vaekst'.

Se tabel pa naeste side.
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Realiseret og budget for perioden 2016-2020

Preemieindteegter:
Bruttopraemier

Afgivne forsikringspraamier
Z&ndring i preemiehensaettelser
Praemieindtaegter f.e.r.ialt

Forsikringsteknisk rente

Erstatningsudgifter:

Udbetalte erstatninger

Modtaget genforsikringsdaekning

Ai erstatningshensaettelser

Airisikomargen

A i genforsikringsandel af erstatningshensaettelser
Erstatningsudgifter f.e.r. i alt

Forsikringsmeessige driftsomkostninger:
Erhvervelsesomkostninger
Administrationsomkostninger
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. i alt

Forsikringsteknisk resultat

Investeringsafkast:

Renteindtaegter og udbytter mv.
Kursreguleringer

Adm. omk. ifm. investeringsvirksomhed
Investeringsafkast i alt

Forrentning og kursregulering af forsikringsmaessige
hensaettelser

Investeringsafkast efter forrentning og
kursregulering af forretningsmaessige henseaettelser

Resultat fgr skat
Skat

Arets resultat

R2016 R2017 R2018 B2019 B2020
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
54.061 61.158 65.432 77.000 85.000
-5.384 -5.051 -6.351 -6.545 -7.225
-983 -2.734 -1.040 -2.400 -3.000
47.693 53.372 58.041 68.055 74.775
45 -78 -82 -80 -80
-28.090 -41.411 -43.779 -46.754 -51.071
1.465 323 2.928 4.451 4913
-6.337  -10.839 3 -4.000 -4.800
-627 1.284 -185 0 0
2.206 6.947 2.732 0 0
-31.383  -43.697 -38.299 -46.303 -50.958
-5.653 -6.572 -5.894 -5.586 -6.378
-11.112  -13.637 -14.502 -14.747 -16.127
-16.765 -20.209 -20.396 -20.333  -22.505
-409  -10.612 -736 1.339 1.232
4.516 2.254 3.968 2.944 2.944
1.713 2.076 -6.656 80 80
-250 -250 -250 -252 -252
5.979 4.079 -2.937 2.772 2.772
-13 -101 82 100 100
5.966 3.979 -2.856 2.672 2.672
5.557 -6.633 -3.592 4,011 3.904
-1.135 1.481 836 0 0
4.422 -5.152 -2.756 4.011 3.904
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A.2. Forsikringsresultater

Selskabets realiserede resultat efter skat udggr -2.756 TDKK i 2018, mod -5.152 TDKK i 2017. Resultatet
betyder at selskabets egenkapital, udggr 96.497 TDKK ved regnskabsarets afslutning.

Det forsikringsmaessige resultat udger -736 TDKK i 2018, mod -10.612 i 2017. Det forbedrede
forsikringstekniske, resultat skyldes et stort fald i antallet af store skader, i forhold til aret 2017 som var
et atypisk skadesar i selskabets historie.

Andet Ulykke Motor | alt

TDKK TDKK TDKK TDKK
2018
Bruttopraemier 35.956 8.205 21.271 65.432
Bruttopraemieindtaegter 35.278 8.018 21.095 64.391
Bruttoerstatningsudgifter -22.118 -6.900 -15.052 -44.070
Bruttodriftsomkostninger -10.236 -3.193 -6.966 -20.395
Resultat af afgiven forretning -291 -91 -198 -580
Forsikringsteknisk rente f.e.r. -36 -22 -24 -82
Forsikringsteknisk resultat 2.597 -2.188 -1.145 -736
Antal erstatninger 1.095 162 1.271 2.528
Gennemsnitlig erstatning i DKK 20.199 42.593 11.843 17.433
Erstatningsfrekvens 8,9 2,0 20,0 9,0
2017
Bruttopraemier 31.486 7.406 22.265 61.157
Bruttopraemieindtaegter 31.046 6.949 20.429 58.424
Bruttoerstatningsudgifter -26.280 -7.126 -17.560 -50.966
Bruttodriftsomkostninger -10.421 -2.826 -6.962 -20.209
Resultat af afgiven forretning 1.143 310 764 2.217
Forsikringsteknisk rente f.e.r. -40 -11 -27 -78
Forsikringsteknisk resultat -4.552 -2.704 -3.356 -10.612
Antal erstatninger 985 174 962 2.121
Gennemsnitlig erstatning i DKK 26.680 40.954 18.254 24.029
Erstatningsfrekvens 8,7 2,8 14,9 8,8
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Erstatningsudgifter

Bruttoerstatningerne inkl. skadesbehandlingsomkostninger udggr 43.960 TDKK i 2018, mod 50.966 TDKK i
2017. Faldet skyldes primeert et lavere niveau af storskader, i andet halvar af 2018, til hvilket effekten af
lgnsomhedskampagnen har medvirket. Det skal retfaerdigvis naevnes, at ogsa held og uheld kan praege
denne post, specielt i et mindre lokalt forsikringsselskab, hvor storskader kan ramme forholdsvist hardere,
end i et meget stort forsikringsselskab. Udover en forsigtig estimering, i forbindelse med den daglige
reserveafsattelse, beregner selskabet efter den tilsynsgodkendte Chain-Ladder-metode, et sakaldt IBNR-
tilleeg, som er et lag ekstra reserver, der medfgrer at alle kan vaere sa sikre som mulige, pa at der altid er
"penge nok i kassen’. Det er selskabets mal til stadighed at nedbringe antallet af dbne skader, for herigennem
at reducere behovet for reserver, hvilket har en betydelig regnskabsmaessig effekt. Endvidere er det god
kundeservice at sikre, at kunderne far den korrekte erstatning, sa hurtigt som muligt.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger

Bruttoomkostningsprocenten udggr 32 % i 2018, mod 35% i 2017. Faldet i omkostningsprocent forventes at
fortsaette i 2019, hvor der budgetteres med 28 % i omkostningsprocent. Dette opnds ved at holde
medarbejderantal og rekruttering i ro, samt ved fortsat skabelse af vaekst. Selskabet planlaegger i den
kommende strategiperiode at ramme en omkostningsprocent pa 25 %.

Usikkerhed ved indregning og maling

Estimeringen af hensaettelser til skader pa selskabets forsikringskontrakter, er baseret pa statistiske
erfaringer og regnskabsmaessige sk@n. Erstatningshensaettelserne estimeres ved brug af de statistiske
erfaringer, og individuelle sag til sag vurderinger. Opggrelse af hensaettelser til indtrufne skader, som enten
endnu ikke er anmeldt, eller hvor der ikke er afsat tilstraekkeligt (IBNR/IBNER), sker ved anvendelse af
selskabets statistiske data. Selskabet diskonterer ikke erstatningshensaettelserne, da dette ikke har vaesentlig
betydning, for resultatet af arsrapporten.

Selskabets aktuar hos samarbejdspartner KPMG, har i 2018 gennemfg@rt en stgrre analyse, pa basis af
hvilken, ansaettelsen af initialskader er justeret, sa reserveringen afspejler skadeshistorikken, og aktuelt
reservebehov.

Afgiven forretning

De i 2018 benyttede reassuranceselskaber, er blandt verdens ledende, og er alle minimum B+ ratede, hvilket
giver den maksimale grad af sikkerhed i en katastrofesituation. Selskabet havde et generelt selvbehold pa
1.500 TDKK pr. skade og 2.000 TDKK pr. forsikringsbegivenhed ved storm i 2018. Skadesbelgb over dette
niveau, betales af reassuranceselskaberne. Resultatet af den afgivne forretning er -690 TDKK i 2018.
Selskabet har saledes faet en betydelig andel, 6.351 TDKK tilbage, af de betalte reassurancepraemier, i 2018.
Belgbet var 2.219 TDKK i 2017. Sa aktuelt er ledelsen tilfreds med reassuranceprogrammets beskyttelse. De
igangsatte lpnsomhedstiltag, forventes at fa st@rre pavirkning i 2019, saledes at antallet af storskader falder,
hvilket er til gavn for alle parter, selskabet, reassurandgrerne og de mange gode kunder.
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A.3. Investeringsresultater

Investeringsvirksomhed

Selskabets investeringsaktiver er placeret i henhold til den investeringsstrategi og -politik, som bestyrelsen
har vedtaget. Investeringerne udviser et underskud pa -2.937 TDKK i 2018, mod et overskud pa 4.079 TDKK i
2017, hvilket ledelsen betragter som ikke tilfredsstillende. Ledelsen ser dog investeringsafkastet, i lyset af et
ekstremt darligt og atypisk investerings ar, for de fleste institutionelle investorer, ikke bare i Danmark men i
hele verden.

Investeringsklimaet har vaeret praeget af protektionistisk gkonomisk politik i USA, finansiel uro i forbindelse
med Brexit, samt stor usikkerhed om den italienske gkonomis baeredygtighed. Alle vaesentlige indikatorer for
den danske gkonomi er staerkt positive, fx hgj beskaeftigelse, overskud pa handels- og betalingsbalance, hgjt
niveau af offentlige investeringer samt markante stigninger i det private forbrug. De positive indikatorer
tilsiger almindeligvis positivitet pa kapitalmarkederne, da disse skal drive udviklingen fremadrettet, og
selskabet forventer derfor en stigning i vaerdien af investeringsportefgljen i 2019. | skrivende stund er
vaerditabet der beskrives ovenfor, genvundet.

Se nedenstaende tabel

2017 2018
TDKK TDKK
Renteindtaegter og udbytter mv. 2.254 3.968
Kursreguleringer 2.076 -6.656
Administrationsomkostninger i.f.m. investeringsvirksomhed -250 -250
Investeringsafkast i alt 4.079 -2.937

Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed, er uforandrede i 2018, i
forhold til 2017.

A.4. Resultater af andre aktiviteter

Selskabet har ikke andre aktiviteter.

A.5. Andre oplysninger

Der er ikke andre vaesentlige oplysninger, der pavirker forsikringsselskabets virksomhed eller resultater for
2018.
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B. Ledelsessystem

Bestyrelsen veelges pa generalforsamlingen og bestar af
e Jgrgen Hansen (formand)

e Steen Westerholt Jgrgensen (naestformand)

e Nils Bo Larsen

e Maj-Britt Aslund

e Kurt Nicolaisen

¢ Flemming Johansen (medarbejdervalgt)

Direktionen er udpeget af bestyrelsen og bestar af
e Per Guldbrandsen

B.1. Generel oplysning om ledelsessystemet

Organisation

Selskabets organisering er under hensyntagen til selskabets stgrrelse, opbygget med en klar ledelses- og
rapporteringsstruktur, der samtidig tager hensyn til funktionsadskillelse, for at undga interessekonflikter i de
enkelte funktioner.

Delegeret-
forsamling

Bestyrelse
Sekretariat, HR &
Direktion Kommunikation

Risikostyring

Compliance

Skadesafdeling Policeafdeling Regnskab

Ekstern .
i ialcaier Kundebetjenere Assurandgrer

taksation
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Bestyrelsen

Bestyrelsen har det overordnede ansvar for selskabets ledelse, og udstikker selskabets strategi i form af
politikker og retningslinjer for selskabets risikopatagelse og styring.

Bestyrelsens delegering af opgaver til direktionen sker skriftligt, ligesom rapporteringen om udfgrelsen af
opgaver og opfyldelse af rammer, sker skriftligt til bestyrelsen.

Den samlede bestyrelse besidder de ngdvendige faglige og personlige kompetencer til at:

e Forsta og tilpasse forretningsmodellen under hensyn til de risici der fglger af valget af
forretningsmodellen

e Udfordre og kontrollere den daglige ledelse ud fra mgder og rapporter om den daglige drift

e Opfatte og forsta de signaler fra omverdenen, der kan ggre en kursaendring for selskabet ngdvendigt

Bestyrelsesmedlemmernes viden og kompetencer supplerer hinanden, sa den samlede bestyrelse
opfylder kravene.

Direktion

Direktionen har ansvar for, at selskabet lever op til kravene, der stilles af henholdsvis bestyrelsen og de
offentlige myndigheder.

Derudover, er det direktionens ansvar, at relevante opgaver i selskabet bliver uddelegeret, sa selskabet
styres pa forsvarlig vis. Direktionens delegering af rammer til medarbejdere sker skriftligt, sa
medarbejdere har klarhed over deres befgjelser, og kan rapportere om brugen af de delegerede
rettigheder.

Revisionsudvalget

Revisionsudvalget der blev etableret i 2016, bestar af 3 medlemmer fra bestyrelsen:
e Steen Westerholt Jgrgensen (formand for revisionsudvalget)

¢ Nils Bo Larsen

e Kurt Nicolaisen

Revisionsudvalgets opgaver

e underrette det samlede gverste ledelsesorgan om resultatet af den lovpligtige revision, herunder
regnskabsaflaeggelsesprocessen

e overvage regnskabsaflaeggelsesprocessen ogfremsaette henstillinger eller forslag til at sikre
integriteten

e overvage, om virksomhedens interne kontrolsystem, eventuelle interne revision og
risikostyringssystemer fungerer effektivt med hensyn til regnskabsafleeggelsenivirksomheden, uden
at kreenke dens uafhaengighed

e overvage den lovpligtige revision af arsregnskabet m.v., idet der tages hensyn til resultatet af seneste
kvalitetskontrol af revisionsvirksomheden

e kontrollere og overvage revisors uafhangighed i overensstemmelse med 88 24-24 ¢ samt artikel 6 i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 537-2014 af 16. april 2014 om specifikke krav til
revision af virksomheder af interesse for offentligheden oggodkende revisors levering af andre
ydelser end revision, jf. artikel 5 i denne forordning, og
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e veere ansvarlig for proceduren for udveaelgelse og indstilling af revisor til valg i overensstemmelse
med artikel 16 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 537- 2014 af 16. april 2014 om
specifikke krav til revision af virksomheder af interesse for orffenligheden

Revisionsudvalgets formal/ansvar

e formalet med revisionsudvalget er at bista bestyrelsen med at overvage og kontrollere forhold i
relation til regnskabsudarbejdelse, revision og risikostyring i selskabet

e revisionsudvalgets arbejde udfgres pa vegne af bestyrelsen med henblik pa at orientere den
samlede bestyrelse, og forbedre beslutninger i den samlede bestyrelse

e udvalget kan udfgre anden aktivitet i overensstemmelse med revisionsudvalgets kommissorium,
selskabets vedtaegter og geeldende lovgivning, som bestyrelsen eller revisionsudvalget finder
ngdvendigt eller hensigtsmaessigt

Ngglefunktioner

Risikostyrings-, aktuar-, compliance- og intern audit funktion blev indarbejdet i organisationen i 2016.
Funktionerne har til formal at understgtte den daglige ledelse, gennem en uafhaengig kontrol af selskabets
vurdering af, at risikostyringen samt det interne kontrolsystem er tilstraekkeligt og effektivt.
Ngglepersonerne for funktionerne er ansatte i selskabet, mens funktionernes udfgrelse foretages af en
trediepart. Ngglepersonerne sikrer, at opgaverne udfgres og rapporteres i overensstemmelse med aftaler,
politikker og retningslinjer.

Medarbejdere

Selskabets viden er fordelt pa forholdsvis fa ngglepersoner, hvorfor beredskabsplaner ved personaleafgang
er beskrevet i politikker for dette.

Selskabet besidder den fundamentale viden om skadesforsikring, skadesbehandling, reassurance og
forsikringsregnskab, som er ngdvendig for selskabets daglige drift. Den accelererende udvikling i
forsikringslovgivningen, regler om solvens og erstatningshensaettelser, samt udvikling pa it-siden, er af sa
stort et omfang, at selskabet pd disse omrader ggr brug af ekstern bistand, i form af outsourcingaftaler med
relevante samarbejdspartnere.

Selskabets overordnede Ignpolitik

Jf. bekendtggrelse nr. 1583 af 13. december 2016 om Ignpolitik samt oplysningsforpligtelser i finansielle
virksomheder, skal en finansiel virksomhed have en Ignpolitik og en praksis der er i overensstemmelse med,
og fremmer en sund og effektiv risikostyring. Selskabets Ignpolitik har til formal at medvirke til, at selskabets
aflgnning af ledelse og ansatte, med vaesentlig indflydelse pa selskabets risikoprofil, ikke fgrer til overdreven
risikovillig adfaerd. Lgnpolitikken skal medvirke til at selskabets ledelse og vaesentlige risikotagere arbejder
for at fremme sund og effektiv risikostyring i selskabet. Lgnnen skal veere i overensstemmelse med
selskabets forretningsstrategi, veerdier og langsigtede mal, herunder en holdbar forretningsmodel.

Omfattet af selskabets Ignpolitik

Selskabets bestyrelse aflgnnes med et fast honorar, og er ikke omfattet af nogen form for incitaments- eller
performanceafhangig aflgnning. Honorar fastszettes pa et niveau, som er markedskonformt, og som
afspejler kravene til bestyrelsesmedlemmernes kompetence og indsats, i lyset af selskabets kompleksitet,
arbejdets omfang, og antallet af bestyrelsesmgder.
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Selskabets direkt@r er ansat pa almindelige ansattelsesvilkar. Direktgrens lgn bestar af en fast lgn og
pension, og er ikke omfattet af nogen former for incitaments- eller performanceafhaengig Ign. Elementerne i
direktionens aflgnning fastsaettes med udgangspunkt i markedspraksis og -niveau, samt i forhold til

selskabets specifikke behov. Ud over den faste Ign og pension, oppebaerer direktionen fri bil, telefon og

internetopkobling. | forbindelse med fratraedelse, tildeles ingen ekstraordinzer fratraedelsesgodtggrelse, ud

over hvad direktgren i henhold til sin kontrakt er berettiget til af Ign, i henhold til gaeldende opsigelsesvarsel.

Indholdet af Ignpolitikken offentligggres i naervaerende arsrapport, hvor stgrrelsen af den samlede aflgnning

til henholdsvis bestyrelse og direktgr er offentliggjort i note 5, ligesom Ignpolitikken bliver omtalt i
formandens beretning pa selskabets generalforsamling. Formandens beretning vil indeholde en omtale af

Ignpolitikken, og en redeggrelse for aflgnning af bestyrelse og direktgr. Denne vederlagspolitik er vedtaget af
selskabets bestyrelse. Bestyrelsen har ansvaret for at foretage eventuelle ngdvendige tilpasninger og
foretage fornyet forelaeggelse for generalforsamlingen. Dog skal Ignpolitikken tages op til revision mindst en

gang arligt, med henblik pa at tilpasse Ignpolitikken til selskabets udvikling. Dette skal ske inden selskabets

ordineere generalforsamling, sa en eventuel aendring kan fremlaegges til godkendelse.

Direktion
Per Guldbrandsen
| alt

Bestyrelse

Jprgen Hansen
Steen W. Jgrgensen
Majbritt Aslund
Nils Bo Larsen

Kurt Nicolaisen

Flemming Johansen (tiltradt)
Lena Praem Hansen
(fratradt)

Kenneth Grunow (fratradt)
| alt

Total
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Veerdi af fri Variabel | alt

Basislgn Pension bil lgn 2018
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
1.172 155 107 - 1.434
1.172 155 107 - 1.434
140 - - 14 154
90 - - 30 120

50 - - 16 66

50 - - 20 70

50 - - 24 74

33 - - 8 41

25 - - - 25

17 - - - 17
455 - - 112 567
1.627 155 107 112 2.001
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Aflgnningsudvalg

Selskabet behgver pa grund af stgrrelse, ikke at etablere et aflgnningsudvalg, og bestyrelsen har ikke fundet
anledning til, at etablere et ansaettelsesudvalg.

B.2. Egnetheds- og haederlighedskrav

Selskabet vurderer krav til egnethed og haederlighed. Bestyrelsen i selskabet vurderer, at kravene omfatter
felgende personer:

¢ medlemmer af selskabets bestyrelse

¢ medlemmer af selskabets direktion

Ngglepersoner

e Ansvarlig for Compliancefunktionen

e Ansvarlig for Risikostyringsfunktionen
e Ansvarlig for Aktuarfunktionen

e Ansvarlig for Intern audit funktionen

Generelt

Medlemmer af bestyrelsen, direktionen og ngglepersoner i selskabet skal til enhver tid have tilstraekkelig
viden, faglig kompetence og erfaring til at kunne udgve deres hverv eller varetage deres stilling. Personerne
skal til enhver tid have et tilstraekkeligt godt omdgmme og udvise haederlighed, integritet og uafhaengighed
for effektivt at kunne vurdere og anfaegte afggrelser i forbindelse med ledelsen af selskabet.

Personkredsen mad ikke

e veaere palagt eller blive palagt strafansvar for overtraedelse af straffeloven, den finansielle lovgivning eller
anden relevant lovgivning, hvis overtraedelsen indebaerer risiko for, at vedkommende ikke kan varetage
sit hverv eller stilling pa betryggende made

e have indgivet begaering om rekonstruktionsbehandling, konkurs eller geeldssanering eller vaere under
rekonstruktionsbehandling, konkursbehandling eller gaeldssanering

e pagrund af sin gkonomiske situation eller via et selskab, som vedkommende ejer, deltager i driften af
eller har en vaesentlig indflydelse pa, have pafert eller pafgre den finansielle virksomhed tab eller risiko
for tab

e have udvist eller udvise en adfaerd, hvor der er grund til at antage, at vedkommende ikke vil varetage
hvervet eller stillingen pa forsvarlig made

Direktionen sikrer, at de personer som reelt driver selskabet, til enhver tid er egnede og haderlige jf.
ovenfor. Bestyrelsen modtager dokumentation for direktionens opfglgning og egen overholdelse af reglerne.

Medlemmer af bestyrelse, direktion og ngglepersoner udleverer de relevante oplysninger for vurderingen i
forbindelse med deres indtraeden i de relevante stillinger i selskabet.

Finanstilsynet underrettes om aendringer i kredsen af bestyrelsesmedlemmer, direktionsmedlemmer og
ngglepersoner, herunder i den situation, hvor en af personerne ikke laengere lever op til egnethed- og
haederlighedsvurderingen.
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B.3. Risikostyringssystem, herunder vurderingen af egen risiko og
solvens

Risikostyringssystemet

Risikostyringssystemet i selskabet er fastlagt i politik og retningslinjer for risikostyring, samt i politikker og
retningslinjer for de underliggende risici.

Politik og retningslinjer for risikostyring definerer malene og rammerne for de processer og aktiviteter, som
er ngdvendige for identifikation og styring af selskabets risici. Politikken fastlaegger dermed rammen, der
sikrer at risici identificeres, males, styres, overvages og rapporteres hensigtsmaessigt, og i overensstemmelse
med selskabets forretningsmodel og strategi.

—+ IDENTIFICERE |-
/ '
VURDERE OG
FAPPORTERE RISIKOSTYRING PRIORITERE
—— . ____,_,_,-o—"'""-
OVEREVAGE [e
Det kontinuerte risikohjul

Risikostyringssystemet daekker de risici, som indgar i beregningen af solvenskapitalkravet - forsikringsrisici,
markedsrisici, modpartsrisici og operationelle risici - samt gvrige risici, som ikke kan kvantificeres.

Risikostyringssystemet daekker fglgende omrader:

a) Forsikringsrisici

b) Markedsrisici

¢) Kreditrisici

d) Operationelle risici

e) @vrige risici fx lovgivning og konkurrence

Bestyrelsen har fastlagt politik og retningslinjer, for risikopatagelse inden for hvert omrade. Direktionen
rapporterer Igbende om udviklingen, og om overholdelsen af risikorammerne.

Risikostyringssystemet overvages af Risikostyringsfunktionen, som tilsvarende inddrages i tilfeelde af
andringer i forretningsmodellen, eller selskabets strategi.
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Risikostyringsfunktionen sikrer overblik over selskabets risici og risikoeksponeringer, for at vurdere om
processerne og styringen er tilstraekkelig. Eventuelle forslag til forbedringer, samt input til selskabets egen
vurdering af risiko, rapporteres til funktionens nggleperson og direktionen.

Risikostyringsfunktionens organisering

Bestyrelsen har outsourcet risikofunktionen til en ekstern leverandgr.

Risikoappetit og risikotolerance

Selskabets overordnede risikoappetit, er defineret ud fra stgrrelsen af basiskapital i forhold til
Solvenskapitalkravet. Selskabet skal altid have en overdaekning pa min. 10 %. Risikoappetit styres ud fra en
enkel forretningsmodel, hvor risikopatagelse sker kontrolleret, og ud fra at selskabet er fokuseret lokalt, pa
markedet for private og sma erhvervsvirksomheder. Til dette har selskabet en reassurance strategi, som har
vaeret usendret over en arraekke, og med fokus pa afdaekning af store skader/-begivenheder og/eller
andringer i skadefrekvens.

Selskabets gvrige rammer for risikoappetit og risikopatagelse, er defineret i selskabets politikker og
retningslinjer. Det omfatter i al vaesentlighed acceptregler for risikopatagelse af forsikringsrisiko med
reassurancestrategi, samt investeringspolitikken.

Bestyrelsen forestar en Igbende vurdering af selskabets risici, herunder om selskabet besidder tilstraekkelige
kompetencer og ressourcer. Pa baggrund af den Igbende vurdering, vedtager og ajourfgrer bestyrelsen de
relevante politikker og beredskabsplaner. Bestyrelsen har gennemgaet alle selskabets risici, og beslutter om
der skal afsaettes kapital til deekning for risici, eller om disse daekkes af andre risikoreduktionsmetoder.

| alle retningslinjer og forretningsgange, tages hensyn til risici for tilsigtede eller utilsigtede fejl, for etablering
af kontroller, eller andre tiltag til risikobegraensning.

Risikokategorier

Styring af Forsikringsrisici

Forsikringsrisici styres gennem indtegningen og kontrol af hensaettelsesrisikoen. Katastroferisikoen styres
ved optagelse af reassurance. | selskabets acceptregler er der fastlagt kvantitative graenser for, hvilke risici
der ma indtegnes, desuden kan der som udgangspunkt kun indtegnes forsikringer inden for et afgraenset
geografisk omrade. Alle forsikringer godkendes af direktionen. Henszettelsesrisikoen overvages blandt andet
af aktuarfunktionen, der blandt andet forholder sig til metoder, kontroller og data, ved opggrelsen af
hensattelserne.

Styring af markedsrisici

Bestyrelsen har fastsat en risikoappetit og kvantitative graenser for selskabets investeringsaktiver. Den
overordnede risikoappetit, er fordelt til kvantitative graenser for, hvor store markedsrisici selskabet gnsker at
patage sig. Der rapporteres Igbende pa overholdelsen af rammerne, eventuelle overskridelser rapporteres til
ledelsen.

Styring af kreditrisici

Selskabet har kreditrisiko fra fglgende omrader:
e Kunder

e Forsikringsselskaber

e Pengeinstitutter

e Reassurandgrer
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Risikoen s@ges minimeret gennem samarbejder med reassurandgrer, der har mindst en B+ rating, samt ved
at benytte lokalt velkendte pengeinstitutter. Risikoen spredes ved at bruge flere genforsikringsselskaber og
banker. Selskabet indfgrte i 2016, rammer for den maksimale eksponering mod det enkelte pengeinstitut. |
forhold til kunder og andre forsikringsselskaber, sgges kreditrisikoen minimeret i forretningsgangene.

Styring af operationelle risici

Der er identificeret fglgende kilder til operationelle risici:
e Interne og eksterne IT-risici

e Fejl og brist i kontroller

e Tab som fglge af uregelmaessigheder

It-risiciene er sggt minimeret, ved at outsource en stor del af dette omrade til eksterne leverandgrer, samt
foretage opfelgning af deres kontroller mv. Risikoen for uregelmaessigheder sgges minimeret ved
forretningsgange, systemmaessige begraensninger og teet opfglgning.

@vrige risici, fx lovgivning og konkurrence. Omradet overvages lgbende, med henblik pa etablering af interne
kontroller eller afdaekning ved kapital. Denne risiko kategori omfatter de risici, der ikke umiddelbart deekkes
af standardmodellen, fx risici der endnu ikke er aktuelle, compliance risici, juridiske eller
konkurrencemaessige risici.

Risikoidentifikation

For hver risikokategori identificerer bestyrelsen mere specifikke risici, for at vurdere, om disse med hensyn til
type og stgrrelse, er indeholdt i den ordinaere opggrelse af solvenskapitalkravet. Risikoidentifikation
understgttes af direktionen og risikostyringsfunktionen. Solvenskapitalkravet opggres halvarligt og
rapporteres til bestyrelsen. Denne identifikation opdateres mindst arligt, i forbindelse med vurderingen af
egen risiko og kapital (ORSA) eller ved vaesentlige forandringer i selskabets forretningsmodel.

Risikoovervagning

Risikostyringsfunktionen identificerer, kvantificerer, maler og kontrollerer risikoeksponeringen for hver type
risiko. Dette er indbygget i rapporteringen af rammer, og solvenskapitalkrav til direktion og bestyrelse.
Risikostyringsfunktionen paser og kontrollerer samtidig, opggrelsen af minimumskapitalkrav,
solvenskapitalkrav samt risiko- og stresstests.

Risikostyringsfunktionen rapporterer pa overholdelse af delegerede risikorammer, fx investeringsomradet.

Risikostyring

Ngglepersonen for Risikostyringsfunktionen deltager aktivt i udviklingen af risikostrategien, og sikrer at

risikostyringsfunktionen planlaegger, udfgrer og rapporterer, om risikostyringsfunktionens arbejde.

Ngglepersonen skal derudover sikre, at

e risikostyringsfunktionen i sin rapportering giver direktion og bestyrelse det tilstraekkelige
beslutningsgrundlag

e alle vaesentlige risici i virksomheden identificeres, males, overvages, styres og rapporteres korrekt

e risikoeksponeringer i outsourcede funktioner indgar i vurderingen af virksomhedens samlede risici

e der rapporteres til direktionen, om identificerede potentielt vaesentlige risici, og om andre specifikke
risikoomrader

e direktionen underrettes, hvis en investering medfgrer en betydelig risiko, eller en aendring i risikoprofilen
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Ngglepersonen skal i relevant omfang give udtryk for beteenkeligheder, og advare bestyrelsen nar det er
passende, i de tilfeelde hvor specifikke risikoudviklinger pavirker, eller kan pavirke virksomheden.

Hvis forretningsmodellen eller investeringsstrategien omlaegges vaesentligt, vil minimumskapitalkravet,
solvenskapitalkravet, fglsomheder samt basiskapital skulle opggres og rapporteres til direktion og bestyrelse.

Mindst én gang arligt afleegger risikostyringsfunktionen rapport til direktion og nggleperson.
Arbejdsopgaverne er outsourcet til trediepart, mens direktion er ansvarlig for arbejdet.

Vurderingen af faktisk risiko mod standardmodellen
Risikostyringsfunktionen har foretaget en kontrol af pasformen for forsikringsmaessige risici, i forhold til den
anvendte standardmodel efter Solvens ll-reglerne.

For de forsikringsmaessige risici, er kontrollen foretaget ved at vurdere standardafvigelsen for det
forsikringstekniske resultat, Combined ratio, i forhold til den standardafvigelse, der benyttes i
standardmodellen. Standardafvigelsen danner udgangspunkt for opggrelsen af risikoen, pa forsikringsrisiko i
standardmodellen. Forskelle vil derfor kunne medfgre en over- eller undervurdering af den faktiske risiko,
hvis denne afviger fra selskabets faktiske forhold.

En opggrelse af standardafvigelsen, ud fra de seneste otte ars Combined ratio, viser at denne ligger over de
tilsvarende fra standardmodellen. Dette resultat fremkommer som fglge af, at selskabets portefglje, er
relativt lille, og derfor potentielt har en stgrre volatilitet, end et stort selskab. Herudover har selskabet i
enkelte ar i den historiske periode, haft relativt store udsving pa aflgbet, primaert aflebsgevinster, af de
forsikringsmaessige hensaettelser, der pavirker det enkelte ar og dermed standardafvigelsen.

Den forggede standardafvigelse, svarer til en forggelse af SCR pa ca. 5 % svarende til ca. 2.000 TDKK, som vi
anser for uvaesentligt i forhold til selskabets samlede kapitalisering.

Selskabet har vurderet, at de ikke har data til at foretage en kontrol af forudsaetningerne for markedsrisici.
Pa denne baggrund vurderes det, at standardmodellen udtrykker selskabets faktiske forsikringsrisiko godt.

Vurdering af egen risiko og solvenskrav (ORSA)

Processen

Bestyrelsens arbejde med vurderingen af egen risiko, og dermed selskabets ORSA -rapport, foregar Igbende
hen over aret.

Bestyrelsen tilrettelaegger arbejdet, sa alle relevante elementer i vurderingen af egen risiko og solvenskrav,
vurderes, diskuteres og bearbejdes pa bestyrelsesmgder i Igbet af aret. Processen tilrettelaegges, sa
direktion og funktionerne kan besvare spgrgsmal fra bestyrelsen, og kan komme med besvarelser og
dokumentation. Herved sikres, at ORSA-rapporten udtrykker bestyrelsens vurdering af den samlede egen
risiko, og det dertil hgrende solvenskapitalkrav ud fra den besluttede strategi og forretningsmodel.
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Den kontinuerte vurdering af egen risiko og solvensbehov

Strategi og
forretnings-
model

1.f.t. faktisk Identifikation
basis kapital af risici

Risiko-
tolerance for
risici

Vurder
kapitalbehov

Vurdering af
Fplsomhed intern
og stress test kontrol-
behov

Vurdering af
Standard
metode

Kvantifice-
ring af risici

Direktionen udarbejder et udkast til ORSA-rapporten, som gennemgas, diskuteres og tilrettes med
bestyrelsens bemaerkninger, inden den godkendes af bestyrelsen i sin endelige form. Rapporten indeholder
en beskrivelse af forretningsmodellen og risikoprofilen. Selskabet opggr solvenskapitalkravet efter
standardmodellen, og de specifikationer der fremgar af EU forordningen, samt af bekendtggrelse om
opggrelse af solvenskapitalkravet, ved anvendelse af standardmodellen. Risikobegraensende foranstaltninger
som primaert omfatter reassurance, fratraekkes i det opgjorte solvenskapitalkrav, hvor forordningen giver
mulighed for det. | processen tages stilling til, om de i standardmodellen anvendte parametre, er retvisende
for selskabets risici. Denne efterprgvning er foretaget for de forsikringsmaessige risici, og viser anvendelighed
af standardmodellen, som en tilstraekkelig tilnsermelse af selskabets faktiske risiko.

Bestyrelsens vurdering af den gennemfgrte proces for vurderingen af egen risiko og solvenskapitalkrav
Ud fra den gennemfgrte proces for vurdering af egen risiko og solvenskapitalkrav, er det bestyrelsens
opfattelse, at processen har givet grundlag for at konkludere,

e det opgjorte solvenskapitalkrav, har taget tilstraekkelig hgjde for alle vaesentlige risicis virkning, indenfor
de kommende 12 maneder. Virksomheden overholder solvenskapitalkravet og minimumskapitalkravet,
bade inden for en tidshorisont pa 12 maneder, og i en periode der mindst svarer til virksomhedens
strategiske planlagningsperiode

e anvendelsen af standardmodellen, efter gennemgang og vurdering af faktiske risici, afspejler
risikoprofilen pa en hensigtsmaessig, og retvisende made. Vurderingen har omfattet en kvantitativ
vurdering af den forsikringsmaessige risiko i forhold til standardmodellens parametre
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Samspillet mellem kapitalforvaltningen af selskabets egenkapital og risikostyringssystem, er baseret pa en
enkel forretningsmodel. Kapitalgrundlaget bestar af tier 1 kapital, i form af grundkapital og overfgrte
resultater, med vaesentlig overdaekning i forhold til solvenskapitalkravet. Solvenskapitalkravet udsaettes for
en raekke scenariebaserede stgd, sa det eftervises og testes at selskabet har en kapitalstyrke, der ggr dette
til en solid, og kvalificeret lokal forsikringsleverandgr.

B.4. Internt kontrolsystem

Bestyrelsens politik for intern kontrol i selskabet, har som mal at sikre et hensigtsmaessigt og effektivt
ledelsessystem, der understgtter selskabets enkle forretningsmodel.

Politikken foreskriver

e hensigtsmaessig organisationsstruktur, i forhold til selskabets forretningsmodel og strategi

e gennemsigtig organisationsstruktur, sa formidling af information er enkel, med klare kommandoveje og
adskillelse af funktioner, for at understgtte intern kontrol

o effektive beslutningsprocedurer med klar rapporteringsvej, sa information kommer til de relevante
personer, pa det rette tidspunkt

¢ medarbejdere skal have ngdvendig kvalifikation og erfaring til at varetage deres arbejde. Dette geelder
seerligt for medlemmer af direktion, medarbejdere med nggleviden, eller -funktioner

e der sker en kontrol af udfgrt arbejde efter ”4-gjne princippet”, for sikring af kvalitet og undgaelse af
interessekonflikt

e procedurer er skriftlige, for at sikre korrekt forstaelse, og varetagelse af arbejdet

e informationssystemer er indrettes sa det sikres, at data til beslutningstagning eller information af
kunder, er fuldstaendige, palidelige, klare, og relevante

e person- eller virksomhedsfglsomme oplysninger og data, behandles med den ngdvendige forsigtighed og
fortrolighed

Interessekonflikter

Politik for intern kontrol foreskriver endvidere, at der for alle vaesentlige omrader etableres
funktionsadskillelse for at undga interessekonflikter. Hvor det ikke er hensigtsmaessigt eller effektivt, fx hvor
det pa grund af et begraenset antal medarbejdere, er vanskeligt at etablere funktionsadskillelse,
tilretteleegges kompenserende kontrol for at imgdega denne risiko. Gennemsigtighed og abenhed om mulige
interessekonflikter mindsker risikoen, og muligggr kontrol, det vil sige at organiseringen skal tilgodese, at

e der er en personmaessig adskillelse mellem personer, der accepter risici og personer, der godkender
skader

e der er tilsvarende adskillelse mellem personer, der forbereder udbetaling, og personer, der godkender
og frigiver betaling

| de situationer, hvor intern kontrol ikke er tilstraekkelig til imgdegaelse af operationelle risici, anvendes
beredskabsplaner til sikring af risikoafdaekkelse. Dette geelder fx it- drift eller sikring af genoptagelse af
arbejde, hvis der ikke er adgang til selskabets kontorer.

B.5. Compliancefunktionen

Som en del af det interne kontrolsystem, overvager og vurderer Compliancefunktionen, om selskabet har
metoder og procedurer til minimering af compliancerisici, herunder
¢ overholdelse af relevant lovgivning
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e implementering af ny lovgivning og nye administrative regler

e opdatering af interne regelszet og retningslinjer, samt krav i forretningsordner, vedtaegter, regulativer,
politikker, retningslinjer fra bestyrelsen osv.

e at befgjelser er videregivet skriftligt

o efterlevelse af interne regelsaet, retningslinjer og videregivne befgjelser

e atder findes skriftlige forretningsgange pa alle vaesentlige aktivitetsomrader, og at de er godkendt af
direktionen, ajourfgrt og overholder formkrav i lovgivningen

B.6. Intern auditfunktionen

Bestyrelsen har outsourcet intern auditfunktionen til revisionsfirmaet KPMG, der rapporterer om den
udfgrte interne audit, til selskabets nggleperson.

Ngglepersonen foretager den forngdne kontrol af Intern Audits arbejde, og rapporterer til direktionen.
Intern Auditfunktionen foretager vurderinger af, om det interne kontrolsystem, og andre dele af
ledelsessystemet, er hensigtsmaessige og effektive, ud fra gennemfgrte audits.

Intern Auditfunktionen rapporterer mindst arligt til direktionen, om udfgrt planlaegning og gennemfgrte
auditopgaver.

| situationer, hvor kritiske bemaerkninger direkte matte vedrgre direktionens arbejdsomrader, eller
omhandler forhold, hvor direktionens retningslinjer anses for overtradt, skal den interne audit vurdere, om
der er behov for saerskilt rapportering direkte til bestyrelsen.

B.7. Aktuarfunktionen

Bestyrelsen har outsourcet aktuarfunktionen til revisionsfirmaet KPMG, der rapporterer til selskabets
nggleperson.

Aktuarfunktionen er overordnet ansvarlig for beregning af de forsikringsmaessige hensaettelser, og
aktuarfunktionen er ansvarlig for at sikre datakvalitet, fgre tilsyn med og koordinere beregningerne af de
forsikringsmaassige hensaettelser, samt foresta opggrelse til brug for selskabets ledelse og risikostyring.
Mindst en gang arligt aflaegger aktuarfunktionen rapport til direktionen.

Ngglepersonen har ansvaret for rapporteringen.

B.8. Outsourcing

Bestyrelsen traeffer beslutning om outsourcing af vaesentlige eller afggrende aktivitetsomrader, og vurderer
lgbende, om opgavelgsningen sker tilfredsstillende.

Bestyrelsen har udstedt retningslinjer for de kontroller, der skal gennemfgres, inden indgaelse af betydende
outsourcing aftaler, samt de kontroller, der foretages og rapporteres til bestyrelsen, i forbindelse med
leverancen af outsourcing ydelserne.

Selskabet har i 2018 haft fglgende betydende aftaler om outsourcing:

Cortex Consult A/S - Outsourcing af It-infrastruktur og support. Cortex Consult A/S er en It-virksomhed i It-
sektoren, hvis primaere aktivitet er at fungere som it-servicebureau, for blandt andet forsikringsselskaber.

Lokalforsikring - Drift, vedligehold og videreudvikling af selskabets It-platform, forsikringssystemet TIA (TIA
Technology A/S). Aftalen omfatter ikke selskabets It-infrastruktur eller gvrige It-systemer eller applikationer.
Aftalen er opsagt ultimo 2019, og der kvalificeres, i Igbet af 2019, en ny samarbejdspartner.
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Vestjylland Forsikring - Outsourcing af visse administrative opgaver og skadebehandling af EAL skader pa
motoransvarsforsikring. Fra arsskiftet er dette hjemtaget, og ansvaret er overgaet til henholdsvis
gkonomiafdeling, ved It- og regnskabschef, samt juridisk afdeling ved skadeschef, juridisk chef og advokat.

Alle de outsourcede aktiviteter udfgres i Danmark.

B.9. Andre oplysninger

Det er bestyrelsens og direktionens opfattelse, at selskabets ledelsessystem er fyldestggrende i forhold til
arten, omfanget og kompleksiteten af de risici, der er forbundet med selskabets virksomhed.

C. Risikoprofil

De vaesentligste risici i selskabet, er relateret til forsikringsaktiviteten, samt i forhold til placering af de likvide
midler, som egenkapitalen og forsikringsaktiviteten skaber.

C.1. Forsikringsrisici

Selskabets risikoprofil tager afsaet i de retningslinjer og rammer for risikooptagelse, som bestyrelsen har
vedtaget.

Forsikringsrisikoen kommer fra to kilder

1. den fremadrettede risiko, for at selskabet patager sig forsikringsrisiko, hvor praamien viser sig
utilstraekkelig

2. den bagud rettede risiko, for at selskabet ikke har vurderet veerdien af indtrufne skader,
(erstatningshensaettelser) tilstraekkeligt

For visse risici, gnsker bestyrelsen ikke at selskabet skal baere den fulde risiko, og forsikringer ma derfor
alene accepteres under forudsaetning af risikobegraensning ved hjzelp af reassurance.

Bestyrelsen har vedtaget politikker og retningslinjer for risikopatagelse af de forsikringsmaessige risici. Disse
fastleegger selskabets tariffer og tegningspolitikker inden for de enkelte brancher. Acceptregler er en del af
selskabets daglige forretningsgange, for alle medarbejdere.

Prissaetningen af de enkelte produkter, sker pa grundlag af tariffer, der baseres pa statistisk materiale,
erfaring i selskabet, en konkret vurdering af markedssituationen samt aktuarberegninger.

Selskabets genforsikringskontrakter er opbygget pa en sddan made, at store udsving i resultatudviklingen
udlignes.

Risikokoncentration

Selskabets forsikringsportefglje bestar af privatforsikringer samt forsikringer for sma erhverv. Der er saledes
tale om ensartede risici, med lav eksponering mod enkelte risici.

Bestyrelsen har vurderet, at selskabets veaerst teenkelige katastrofe risiko, er en kraftig storm som rammer
selskabets primaere tegningsomrade.
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Selskabet har tegnet genforsikringsaftaler, der daekker denne risiko og andre katastroferisici, sa enkelt-
stormbegivenheder pavirker selskabet med maksimalt 2.000 TDKK, mens daekningen for andre store skader
sikrer at selskabet maksimalt pavirkes med 1.500 TDKK.

Selskabet har k@bt en kapacitet pd storm, der svarer til en 200 ars begivenhed, beregnet ud fra selskabernes
eksponering svarende til 60.000 TDKK.

Kumul

Betyder et sammenfald af risici ramt af samme skade. Kumul kan forekomme fx nar flere forsikringstagere
lader sig transportere sammen, eller befinder sig pa samme sted i forbindelse med en katastrofe. Denne type
af risikokoncentration styres, i det omfang det er muligt, men der vil naturligt kunne forekomme uforudsete
situationer.

Konflagration
Indebeerer at flere risici rammes af en og samme skadebegivenhed. Det kan veaere en stor eksplosion (som
Seest fyrveerkeriulykken) eller en stgrre brand, som udvikler til de omkringliggende bygninger.

Selskabets stgrste koncentration af bygninger findes i postnummer 4780 Stege, og er et 200 meter
scenarie (MMC). Denne risiko er afdaekket ved reassurance.

Nye produkter, risici eller brancher uden reassurance

Nye produkter, som afstedkommer nye risici, kan medfgre at reassuranceafdaekningen, ikke er tilstraekkelig.
| selskabets “Politik og retningslinjer for produkttilsyn og styring, af udvikling og godkendelse af nye
tjienesteydelser og produkter mv.” bliver de problemer der kan vaere med hensyn til reassurance, behandlet i
en forretningsplan.

Automatisk fornyelse af genforsikring

Genforsikringen daekker, som udgangspunkt én skadebegivenhed. For at imgdega denne risiko tegner
selskabet genforsikring med aftalte genikrafttraedelser (reinstatements) enten i form af deekning for flere
begivenheder eller ved aftalt pris for genikrafttreedelse. Skulle der ske yderligere skader er muligt at kabe
ekstra genikraftseaettelser, nar deekningen kgbes inden en eventuel skade opstar.

Risikoreduktion af forsikringsrisikoen

Til imgdegaelse af selskabets forsikringsmaessige risici, er indgaet reassurance kontrakter som beskytter
selskabet mod stgrre tab, som vil kunne betyde, at selskabet ikke er i stand til at leve op til sine
forpligtigelser i henhold til lovgivningen.

Det er selskabets politik, at der kun indgas aftaler med genforsikringsselskaber med rating pa mindst B+ i
henhold til S&P rating system.

C.2. Markedsrisici

Selskabets stg@rste risiko er investeringsomradet.

Da den langt overvejende del af selskabets balancesum er placeret i veerdipapirer, kontanter og ejendomme,
vil selskabet veere pavirkelig af den generelle gkonomiske udvikling, sdsom kursaendringer pa henholdsvis
aktier og obligationer, samt prisniveauet pa fast ejendom.

Pa investeringsomradet har selskabets bestyrelse udarbejdet en politik for investeringsomradet med
retningslinjer med rammer for de investeringskategorier, der gnskes investeret i. Retningslinjer indeholder
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mal for investeringsaktivernes sammenszetning i forhold til de samlede investeringsaktiver, samt et mal for
selskabets samlede risikovillighed. Der er indgaet en samarbejdsaftale med Sparinvest, hvor de af
bestyrelsen vedtagne politikker efterleves.

Selskabets politik er at investere i danske bgrsnoterede investeringsforeninger. Investeringer foretaget
gennem investeringsforeninger, medregnes under de respektive underliggende investeringskategorier og
inden for de graenser, som bestyrelsen fastleegger herfor.

Ved investering gennem investeringsforeninger, sikres samtidig spredning af risikoen i forhold til investering i
enkelte papirer.

C.3. Kreditrisici
Kreditrisikoen opstar, som fglge af risikoen for at modparter ikke kan betale. Selskabet har kreditrisiko i

forhold til:

a) kunder

b) forsikringsselskaber

C) pengeinstitutter

d) genforsikringsselskaber

Risikoen styres ved at arbejde med kendte kunder og leverandgrer, samt af at fx Genforsikringsselskaber og
banker har en kreditkvalitet, der er fastlagt i bestyrelsens politikker og retningslinjer for dette.

C.4. Likviditetsrisici

Selskabets investeringsportefglje er, med undtagelse af nogle strategiske mindre aktieposter, placeret i
likvide aktiver, i form af bgrsnoterede investeringsforeninger.

Selskabet indregnerikke fortjenstmargen, fra fremtidige praemieindtaegter i kapitalgrundlaget. Sa
eventuelle svigt i fremtidig preemie, vil ikke udhule selskabets kapitalgrundlag, fgr end der er mulighed
for tilpasninger.

C.5. Operationelle risici

Den operationelle risiko opstar, som fglge af muligheden for fejl i interne processer, menneskelige fejl eller
systemmaessige fejl.

Styring af den operationelle risiko, sker gennem politik og retningslinjer for intern kontrol. Retningslinjer
omfatter krav til organiseringen og reglerne for den interne kontrol i organisationen.

Den interne kontrol understgttes endvidere af en klar og enkel forretningsmodel, der drives af erfarne
medarbejdere.

D. Vaerdiansaettelse til solvensformal

Med virkning fra 1. januar 2016 tradte den a&ndrede regnskabsbekendtggrelse for forsikringsselskaber og
pensionskasser i kraft.
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Regnskabsbekendtggrelsen tillader to metoder for opgg@relse af preemiehensattelser.
Selskabet har valgt at opggre preemiehensattelserne efter den forenklede metode, hvor
premiehensattelserne udggr den andel af modtagne og tilgodehavende bruttopraemier, der svarer til den

del af risikoperioden, der forlgber efter balancedagen. Metoden svarer til den hidtil anvendte metode.

Solvens Il vaerdiansaettelsesmetoderne, anses for at veere daekket gennem anvendelsen af
regnskabsbekendtggrelsens regler.

Selskabets veaerdianseettelse pr. 31. december 2018 er fglgende:

Opskrivnings- Overfgrt

Grundfond henlaeggelse resultat alt
TDKK TDKK TDKK TDKK

2016
Egenkapital pr. 31. december 7.000 1.369 95.366 103.735

2017
Arets resultat 0 0 -5.152 -5.152
Anden totalindkomst 0 489 0 489
Totalindkomst, i alt 0 489 -5.152 -4.663
Egenkapitalbevaegelseri 2017 i alt 0 489 -5.152 -4.663
Egenkapital pr. 31. december 2017 7.000 1.858 90.214 99.072

2018
Arets resultat 0 0 -2.756 -2.756
Anden totalindkomst 0 182 0 182
Totalindkomst, i alt 0 182 -2.756 -2.574
Egenkapitalbevaegelseri 2018 i alt 0 182 -2.756 -2.574
Egenkapital pr. 31. december 2018 7.000 2.040 87.457 96.497

Anvendte vaerdiansaettelsesprincipper fremgar nedenfor.
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D.1. Aktiver

Der er ingen forskel pa den metode for veerdiansaettelse, der anvendes til henholdsvis solvens formal og
regnskabsmaessige formal. Driftsmidler males til forventet markedsvaerdi efter solvensformal.

Finansielle investeringsaktiver der er bgrsnoterede, males til de ved arets afslutning seneste noterede
kurser. Der anvendes handelsdagen til registrering af selskabets finansielle investeringsaktiver.

@vrige kapitalandele vaerdiansaettes til indre veaerdi pa baggrund af seneste offentliggjort arsrapport.

Tilgodehavender og mellemvaerender males til skgnnet dagsvaerdi ved periodens afslutning, hvilket svarer til
palydende veerdi med fradrag af eventuel nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Ejendommen vaerdiansaettes ud fra en vurdering af uafhaengige ejendomsmaeglere efter afkastmetoden.

D.2. Forsikringsmaessige hensaettelser

Praemiehensaettelser

Praamiehensattelserne er den del af de modtagne praemier, som vedrgrer kommende regnskabsperioder.
Belgbet afsaettes som en forpligtelse i balancen, som en del af de samlede forsikringsmaessige hensattelser.
Belgbet skal daekke risiko og omkostninger, i de fremtidige perioder, for hvilke selskabet har modtaget
praemie.

Preemiehensaettelser opggres saedvanligvis rent matematisk som, den del af de modtagne praemier, der
svarer til den del af forsikringsperioderne, der endnu ikke er forlgbet.

Hvis de beregnede preemiehensaettelser, ikke er tilstraekkelige til at deekke de forventede
erstatningsudgifter, og selskabets omkostninger i de pagaeldende perioder, skal selskabet henszette belgb,
under hensaettelser for ikke aflgben risiko.

Premiehensattelser kan opggres brutto, eller for egen regning

Erstatningshenszettelser

Erstatningshensaettelserne er opgjort efter en sag til sag vurdering, hertil er tillagt et erfaringsbaseret skgn:

e over utilstraekkeligt oplyste forsikringsbegivenheder, der har veeret genstand for omtalte sag til sag
vurdering samt (IBNER-reserver)

e over forsikringsbegivenheder, som er indtruffet pa balancedagen, men endnu ikke kommet til selskabets
kendskab (IBNR-reserver)

Disse er i regnskabet samlet i en postering.

Erstatningshenszettelserne indeholder de direkte og indirekte omkostninger, der forventes afholdt i
forbindelse med afvikling af erstatningshensaettelserne. Selskabets aktuarfunktion foretager opggrelse af
behovet for IBNR/IBNER ved anvendelse af almindeligt anerkendte aktuarmaessige metoder jf.
aktuarfunktionens rapportering. Der foretages diskontering, sa hensaettelserne er opgjort til nutidsvaerdien.
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Nedenfor er der en tabel, der viser udvikling i de forsikringsmaessige hensaettelser per branche:

Ulykkesforsikring

Motorkgretgjsforsikring, Ansvar
Motorkgretgjsforsikring, Kasko

Brand- og lgsgreforsikring

Ansvarsforsikring

Hensaettelser til forsikringskontrakter i alt 2018

Hensaettelser til forsikringskontrakter i alt 2017

Hensaettelser til forsikringskontrakter i alt 2016

Praemie-

Erstatnings-
hensaettelser

hensattelser inkl. IBNR og alt
risikomargen

TDKK TDKK TDKK
2.930 7.992 10.922
2.699 15.117 17.816
6.205 911 7.116
11.538 13.092 24.630
489 4.136 4.625
23.861 41.248 65.109
22.821 41.066 63.887
19.970 31.450 51.420

Beregningerne af de forsikringsmaessige hensaettelser er baseret pa et best estimate baseret pa chain-ladder
baserede modeller, der bygger pa selskabets historiske erfaringer.

Der er en naturlig usikkerhed forbundet med opggrelsen, af de forventede udbetalinger til forsikrings-
begivenheder. Denne usikkerhed knytter sig dels til estimeringen af skete men ikke anmeldte skader, dels til

stgrrelsen af de belgb, som selskabet skal betale. Risikoen gges ved komplekse skader, hvor vurderingen af

skadeomfanget kan tage tid, fer den endelige skade fastlaegges. Denne usikkerhed vil vaere stgrst for
personskader, der er i brancherne, autoforsikring, ansvar og ulykkesforsikring.

Forsikringsselskabet benytter samme tilgang for alle brancherne, og der er ikke vaerdiansaettelsesmaessige
forskelle mellem den regnskabsmaessige vaerdi, og den solvensmaessige veerdi.
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Genforsikringsandele af hensaettelser

Genforsikringsandele af de forsikringsmaessige hensaettelser udggr:

Ulykkesforsikring

Motorkgretgjsforsikring, Ansvar
Motorkgretgjsforsikring, Kasko

Brand- og lgsgreforsikring

Ansvarsforsikring

Genforsikringsandele af hensattelser i alt 2018

Genforsikringsandele af hensattelser i alt 2017

Genforsikringsandele af hensattelser i alt 2016

Genforsikring

TDKK

6.619
3.541

758
1.077
3.716

15.711

12.978

6.030

Genforsikringsandele er opgjort ud fra samme principper, som erstatningshensaettelserne. Dvs. anmeldte
skader med tillaeg af en erfaringsmaessigt baseret andel af IBNR skader, der deekkes af genforsikringen.

Forsikringsselskabet har ikke special purpose vehicles.

Genforsikringsmodparter:

Cat XL
Motor og
Reassurandgr 1. lag 2. lag 3. lag Risk XL Fac XL MMC| ansvar XL PA XL
Gen Re 0% 0% 0% 50% 100% 100% 50% 40%
Scor 30% 30% 60% 30% 0% 0% 30% 30%
Hannover 20% 20% 0% 20% 0% 0% 20% 30%
Sirius 50% 50% 40% 0% 0% 0% 0% 0%
| alt 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
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D.3. Andre forpligtelser

Den udskudte skat males efter gaeldsmetoden som den skat, realisation af aktiverne og forpligtelserne til
bogfgrte veerdier ved periodens slutning vil udlgse under forudszetning af de geeldende beskatningsforhold.
Negativ udskudt skat indregnes i balancen, hvis den med sandsynlighed ma forventes udnyttet i fremtiden.

Den udskudte skat beregnes med den gaeldende skattesats pa 22,0%.

Den udskudte skat beregnes som fglgende:

2018 2017

TDKK TDKK
Driftsmidler 39 36
Unoterede veerdipapirer -1.056 -1.050
Domicilejendomme -469 -425
Skattemaessigt underskud 2.307 1.474
Udskudt skat i alt 820 35

Selskabet registrerer aktiver til sikkerhed for opfyldelse af forpligtelser over for de forsikrede:

Jf. § 167 i Lov om finansiel virksomhed, er der til sikkerhed for de forsikringsmaessige hensaettelser,
brutto 65.109 TDKK, registreret aktiver for 82.291 TDKK, der fordeler sig saledes:

2018
TDKK
Statsobligationer 12.042
Realkreditobligationer 64.827
Indestaende i pengeinstitutter 5.422
| alt 82.291

Udover selskabets interne registrering af aktiver til deekning af forsikringsmaessige hensaettelser, har
selskabet ingen aktiver der er registreret eller pantsat som sikkerhed. Derudover er der ikke forpligtelser i
form af aktuelle eller eventuelle forpligtelser.

D.4. Alternative vaerdiansaettelsesmetoder

Selskabet benytter alternative veerdiansaettelsesmetoder for preemiehensaettelser jf. ovenfor.
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D.5. Andre oplysninger

Selskabet benytter ikke overgangsordninger i Solvens Il reglerne.
Der er ikke andre vaesentlige oplysninger omkring vaerdiansaettelse til solvensformal.

E. Kapitalforvaltning

Bestyrelsens politik for kapitalgrundlaget, indeholder retningslinjer for forretningsplanlaegning, for en
rullende periode pa fem ar. Planlaegningen viser, for planlaagningsperioden og de dertilhgrende stress-test
og fglsomheder, ikke behov for aendringer i den nuveerende tilstraekkelige solvensdaekning, eller kvalitet af
kapitalgrundlag.

Bestyrelsens kapitalngdplan, der omfatter de helt ekstraordinzere situationer/scenarier, giver mulighed for
anvendelse af kapitalgrundlag i form af ansvarlige lanekapital eller lignende.

E.1. Kapitalgrundlag

Selskabets regnskabsmaessige egenkapital udggr 96.497 TDKK pr. 31. december 2018, mod 99.072 TDKK i
2017. Udviklingen i selskabets regnskabsmaessige egenkapital, skyldes arets resultat, samt aendring i
domicilejendommens omvurderede vaerdi, inkl. skatteveerdien heraf.

Selskabets egenkapital bestar af indbetalt grundfond, opskrivningshenlaeggelse og overfgrt overskud.
E.2. Solvenskapitalkrav og minimumskapitalkrav

Solvenskapitalkravet opggres i henhold til EIOPA’S standardmodel.

Solvenskapitalkravet er opgjort til 32.600 TDKK i 2018, mod 31.814 TDKK i 2017. Det omfatter de risici, der er
beskrevet under risikooplysninger, i note 19 i selskabets arsrapport. Selve beregningen er foretaget i det af
Finanstilsynet godkendte program, SolvencyTool.

De underliggende risici omfatter:

2018 2017

TDKK TDKK
Operationelle risici 1.800 1.800
Markedsrisici 25.000 34.419
Modpartsrisici 4.200 2.800
Forsikringsrisici 21.800 21.800
Diversifikation -20.200 -29.005
SCR 32.600 31.814
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Tilgeengeligt kapitalgrundlag, der er egenkapitalen fratrukket de udskudte skatteaktiver samt immaterielle
anlaegsaktiver, er opgjort til 94.042 TDKK i 2018.

Selskabets solvensdaekning, der er forholdet mellem den tilgaengelige kapital og solvenskapitalkravet, kan

opggres til 2,91 2018, mod 3,11 2017. Selskabet kan derfor daekke det opgjorte solvenskapitalkrav 2,9 gange.
De tilsvarende tal for 2016, 2015 og 2014 udgjorde henholdsvis 2,9, 3,5 og 3,4.

Fglsomhedsanalyse og stress test

For at sikre selskabets tilgaengelige kapitalgrundlag, og om tilstraekkeligheden, er der foretaget
felsomhedsanalyser og stress tests. Disse analyser foretages hvert kvartal.

Folgende fglsomhedsanalyse er foretaget ved udgangen af 2018 og de viser pavirkningen pa selskabets
egenkapital:

2018 2017
TDKK TDKK
Pavirkning af egenkapitalen
Heendelse:
Rentestigning pa 1,0 pct. point -3.529 -4.368
Rentefald pa 1,0 pct. point 4.147 4.417
Aktiekursfald pa 12 pct. -3.695 -3.152
Ejendomsprisfald pa 8 pct. -333 -264
Valutakursaendringer (VaR 99%) -342 -456
Tab pa modparter pa 8 pct. -3.488 -3.369

E.3. Anvendelse af delmodulet for Igbetidsbaserede aktierisici til
beregningen af solvenskapitalkravet

Selskabet anvender ikke delmodulet for Igbetidsbaserede aktierisici til beregning af solvenskapitalkravet.

E.4. Forskelle mellem standardformlen og en intern model

Selskabet anvender ikke en intern model.

E.5. Manglende overholdelse af minimumskapitalkravet og manglende
overholdelse af solvenskapitalkravet

Selskabet har overholdt kapitalkravene i perioden.
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